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OM KYRKANS PENSIONSKASSA

Kyrkans pensionskassa ar hela Svenska kyrkans pensions-
kassa och ar forsakringsgivare for tjanstepension for
anstallda och tidigare anstdllda oavsett om det géller
férsamling, pastorat, stift, den nationella nivan inom Svenska
kyrkan eller Svenska kyrkans arbetsgivarorganisation. Pa
detta satt sakerstalls att vi kan kyrkan, dess forutsattningar
och verksamhet. Pensionskassan har nastan 80 000 for-
sékrade och ett forvaltat kapital pa drygt 17 miljarder kronor
som ar placerat i en valdiversifierad portfdlj som bestar av
svenska rdantebdrande placeringar, svenska aktier, utlandska
aktier, fastigheter och alternativa placeringar.

Malet med verksamheten &r att erbjuda konkurrenskraftiga
forsakringar genom god avkastning, laga avgifter samt tydlig
information till anstallda, pensionadrer och arbetsgivare.

PENSIONSKASSAN | SIFFROR B 2 AL
Jan-jun  Jan-jun Helar

Totalavkastning, % 49 37 9,8
Periodens resultat, mkr 909 177 922
Premieinkomst, mkr 562 550 561
Forsdkringsersattningar, mkr 202 188 382
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 9 579 9790 9389
Kollektiv konsolideringsniva, % 140 133 138
Solvensgrad, % 179 157 17

Balansomslutning, mkr 17176 15 440 16 074



VD HAR ORDET

Kapitalet fortsitter att vixa och levererar
en konkurrenskraftig dterbiring

EKONOMISKA LAGET

De flesta tillgingsslag, rintor, aktier och fastigheter,
har fortsatt att avkasta positivt under forsta halvar-
et. Vi fortsitter att ta oss igenom olika osikerhets-
moment. Ett undantag ir dock ravaror som har
utvecklats visentligt svagare. Det reflekterar nedstill-
da férvintningar om Trumps reflationspolitik och
intresset for att inflationsskydda portféljer, via inves-
teringar i rdvaror, har minskat. Aven om konjunkrur-
indikatorerna varit nigot svagare in vintat ir det ett
uteblivet inflationslyft som 4r huvudsakliga forkla-
ringen bakom att rivaror utvecklats svagt. Den poli-
tiska risken i Europa ser ut att ha minskat. Diremot
ser vi tecken pa en tvekan kring vart konjunkturen ir
pé vig. Centralbankerna runt om i virlden har ocksa
indrat retoriken och vi ser en begynnande reversering
av den vildigt stimulativa rintepolitiken. Men mark-
naderna fortsétter att tuffa pa.

Det dr mer och mer uppenbart att vi sdg den ab-
soluta rintebotten foregiende sensommar och att
marknadsrintorna ir i en svagt uppgdende trend efter
dryga 25 ar. Den friga som vi stiller oss ir hur det
hir kommer att paverka andra tillgdngsslag. Framf{or
allt dr detta beroende av hur snabbt och "varfér”
rantorna stiger.

Vir bedémning om framtiden ir att den globala
tillvixten kommer att vara hygglig, kanske nigot
hégre dn forvintad (men ligre dn historisk), som
inte ger en okad inflation och fortsitter att hilla
styrrintorna pa laga nivier om idn nigot hogre in
nuliget. Riksbankens egna prognoser spir en ofor-
indrad reporinta p4 -0,50 procent fram till férsta
kvartalet 2018.

S4 linge vi inte fir se negativa reaktioner pi
finansmarknaderna och makrobilden inte férsvagas
mirkbart, finns det goda forutsittningar {6r en hygg-
lig utveckling under resten av 2017. I valet mellan
tillgdngsslag blir en nyckelfraga hur snabbt och varfér
rintor stiger och till vilken nivi kan marknadsrin-
torna stiga. Vir bedémning idag ir att rintenivin
forsiktigt kryper uppat, driven av framfér allt goda
konjunktursignaler. I sig bor en sddan utveckling inte
medféra stora aktiefall men sammantaget betyder
det ate avkastningspotentialen i riskfyllda tillgdngar
begrinsas i och med att rintor vintas stiga nigot.

KAPITALET FORSATTER ATT VAXA

Under det forsta halvaret har kapitalet 6kat med

1,1 miljard kronor och uppgér nu till 17,2 miljarder
kronor. Aterbiringsrintan i den avgiftsbestimda
forsikringsplanen uppgar till 7 procent med en né-
got forbittrad konsolidering under férsta halvéret.
Solvensgraden har stirkts yteerligare under det forsta
halvaret och uppgir totalt till 179 procent. Det ir
fordelaktigt f6r Kyrkans pensionskassa under ridande
l3ga rinteldge att ha en stark finansiell stillning och
dirmed 6ka mojligheten att ta risk f6r att mota de
ligre framtida avkastningsmajligheterna.

NY HALLBARHETSSTRATEGI

Kyrkans pensionskassa har tagit fram en helt ny hall-
barhetspolicy som tydligt visar vira ambitioner pa
omradet. Den nya strategin innebir att vi ska vara

en aktiv dgare och att hllbarhet utgor en integrerad
del av kapitalférvaltningen. Vi redovisar tydligt vilka
krav vi har pé vira externa kapitalférvaltare. Vi ska
efterstriva att investera i bolag som bidrar till en hall-
bar utveckling genom sina produkter och tjinster. Vi
ska dven undvika att investera i foretag som arbetar
inom foljande omriden; alkohol, fossil energi, porno-
grafi, spel om pengar, tobak samt vapen.

TANKAR INFOR FRAMTIDEN
De laga rintorna innebir att det sannolikt kommer
bli betydligt svarare att uppné avkastning som i till-
ricklig utstrickning matchar pensionskassans atagan-
den.

Verksamheten fortsitter anpassas mot de tv hu-
vudprocesserna, Forsikringsadministration och Kapi-
talforvaltning. P4 si site ir verksamheten férberedd
pé forindringar av lagstiftningen inom tjdnstepen-
sionsomrédet.

Kan Kyrkans pensionskassa
kombinera att ha en konkur- F
renskraftig avkastning och sam-
tidigt bidra till en bittre virld
fér kommande generationer s
ger det mig en bra magkinsla!

Carl Cederberg
Verkstallande direktor
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Viktiga handelser under perioden

« Ny policy for hdllbara investeringar.
Kyrkans pensionskassas styrelse har
beslutat om en ny policy f6r hallbara
investeringar som ingir i Placerings-
riktlinjerna. Hallbarhetspolicyn ér
ett integrerat inslag i pensions-
kassans dagliga arbete.

« Ny fastighetsinvestering - SEB Domes-
ticaIV. Avtal har tecknats med SEB
om investering i Domestica IV om
125 mkr. Domestica IV kommer i
huvudsak fokusera pa hyresrittsfas-
tigheter i tillvixtorter i Sverige. In-
vesteringen kommer att ske l6pande
och ligga i tillgingsslaget alternativa
investeringar.

« Oftrdndrad dterbiringsrinta. Sty-
relsen beslutade att limna &ter-
biringsrintan oférindrad pa 7 pro-
cent. Konsolideringen har under

AVGIFTSBESTAMD

forsta halviret stigit frin 117 pro-
cent till 118 procent.

« Ny lagstiftning — Pensionskassan fir
tillimpa lagen (1972:262) om under-
stodsforeningar, UFL, till och med
30 juni 2019. Vidare ir det nu beslu-
tat att tjinstepensionsdirektivet
(IORP 2) ska implementeras i
svensk lag senast 13 januari 2019.

« Ny Riskcontroller - Kyrkans pen-
sionskassa har utsett Martin Persson
som ny Riskcontroller. Martin ar-
betar pd FCG. I och med detta ir
Kyrkans pensionskassas nya organi-
sation helt pa plats.

« Nyttt pensionsavtal — Svenska
kyrkans arbetsgivarorganisation
(SKAO) har tecknat ett nytt premie-
baserat pensionsavtal f6r Svenska

FORSAKRINGSRORELSEN

TJANSTEPENSION (AVD 1)

Avgiftsbestamd Avgiftsbestamd Formansbestimd
tjdnstepension utan tjanstepension med tjanstepension
aterbetalningsskydd aterbetalningsskydd

kyrkan. Det nya avtalet trider i kraft
1 januari 2018 och giller da for alla
medarbetare som ir fodda 1959 eller
senare. Avtalet dr helt premie-
bestdmt och avsittningen f6ljer den
gingse nivin 4,5 % respektive 30 %.
For 6vriga giller det gamla avtalet
som tidigare. For de med inkomster
over taket har en garantibestimmel-
se inforts som ska garantera en viss
nivd av den tidigare pensionslos-
ningen dven i framtiden.

FORMANSBESTAMD

TJANSTEPENSION (AVD I1)

Efterlevandepension



Verksambhetsoversikt

Forsikringsrorelsen dr indelad i tva delar, en for avgiftsbestimd forsikring och en for forminsbestimd forsikring.

Forsikringsadministrationen har under perioden utforts av XLENT och Statens tjanstepensionsverk (SPV).

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING
Avgiftsbestimd forsikring utgors av
ilderspensionsférsikring i enlighet
med kyrkans tjanstepensionsavtal.
Det nuvarande pensionsavtalet dr
KAP-KL Svenska kyrkan. Avgifts-
bestimd tjinstepension inom
Svenska kyrkan innebir bland annat
foljande:

« Inférdes ar 1998 och giller

frimst for dem fodda 1940 och

senare.

- Avgift (premie) betalas frin

21 4rs alder. Inbetalas med 4,5 %

av pensionsgrundande 16n.

- Kan viljas med eller utan éter-

betalningsskydd.

« Traditionell forsikring.

- Garantirinta for premier:

1 januari 2013 och senare: 0,5%

1 januari 2010 - 31 december

2012: 1,65%

31 december 2009 och tidigare:

2,5%

« Kan utbetalas livsvarigt eller

tidsbegrinsat under 15, 10 eller

5 ar.

Pensionskassans premieinkom-
ster paverkas i huvudsak av tre
forhallanden:

« Tjinstepensionsavtalets bestim-
melser om premienivé

« l6nenivin hos de forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga
antal anstillda inom Svenska
kyrkan.

Att uppmarksamma under perioden

Av tabellen framgér information om

de avgiftsbestimda forsikringarna.
o Premieinkomsterna har okat na-
got i takt med att pensionsgrun-
dande I6ner stigit i férhallande

till motsvarande period under
fjolaret.

« Utbetalningarna fortsatte att
oka, det beror pa att fler och fler
har en stérre del av sin pension
inom den avgiftsbestimda for-
sikringen och att fler pensionirer
viljer att ta ut sin pension under
kortare utbetalningstid.

« Forsikringstekniska avsdttningar
har 6kat marginellt, rinteupp-
gingen har reducerat 6kningen av
avsittningarna under perioden.

« Solvensgraden steg under perio-
den frin 149 % till 168 %.

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING B 26 i
Jan-jun  Jan-jun Helar

Premieinkomst, mkr 384 372 374
Forsdkringsersattningar, mkr 59 48 -102
Forsdkringsteknisk avsattning, mkr 4 050 4032 3868
Solvensgrad, % 168 149 161

FORMANSBESTAMD FORSAKRING
Forménsbestimda forsikringar inne-
bir forenklat att arbetsgivaren utlovar
en férmén i férhillande till 16n och
arbetad tid. For individer fodda 1939
och tidigare ir jinstepensionen i nor-
malfallet helt férmansbestimd. Idag
innehiller tjinstepensionsavtalet for-
mansbestimd pension for arbetstaga-
re med 16n 6ver 7,5 inkomstbasbelopp
(motsvarar cirka 38 400 kr/ménad for
ar 2017). Efterlevandepensionen ir
forménsbestimd. Riskpremierna for
virdesikring och efterlevandepension
ir oforindrade for 2017 och uppgir
till 0,7 %. For 2018 sinks de till 0,45 %
pa grund av god konsolidering.
Pensionskassans premieinkomster
paverkas i huvudsak av foljande:

- tjinstepensionsavtalets bestim-
melser om férménsnivd och
utvecklingen av inkomstbasbe-
loppet

« 16nenivd och pensionsgrund-
ande anstillningstid hos véra
forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga

antal anstillda inom Svenska
kyrkan

« forsakringstekniska antaganden
som styr premiesittningen.

Att uppmarksamma under perioden
Av tabellen framgér information om
de férménsbestimda férsikringarna.

FORMANSBESTAMD FORSAKRING 201 2016 2016

Jan-jun  Jan-jun Heldr
Premieinkomst, mkr 178 178 187
Forsakringsersattningar, mkr 143 139 -280
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 5529 5758 5520
Solvensgrad, % 186 163 178



o Premicinkomsterna ir oforin-
drade i jimférelse med féregiende
ar.

« Utbetalningarna har 6kat nagot
i forhallande till motsvarande
period i fjol.

« Forsikringstekniska avsdttningar

minskade under perioden vilket
frimst beror pa stigande rintor.
Skillnaden ir mindre mellan pre-
mieinkomster och utbetalda
forsikringsersittningar for for-
mansbestimda forsikringar in for
avgiftsbestimda forsikringar

Kapitalforvaltningen

Pensionskassan har fyra tillgangsslag: aktier, rintebirande tillgdngar, fastigheter och alternativa placeringar.

vilket gor att den forsikrings-
tekniska avsittningen inte paver-
kas i samma omfattning med an-
ledning av inbetalda premier.

« Solvensgraden steg under perio-
den frin 163 % till 186 %.

Pensionskassans placeringsriktlinjer finns pd www.kyrkanspensionskassa.se. Fér modell for styrning av kapital-

forvaltningen och beskrivning av tidigare placeringsriktlinjer se drsredovisningen 2016.

Att uppmarksamma under perioden
Inget att rapportera.

Totalavkastning

Totalavkastningen for perioden
uppgick till 4,9 % (3,7). I totalav-
kastningstabellen nedan framgér av-
kastning och allokering per till-
gangsslag.

Tillgdngsslagen i totalavkast-
ningstabellen foljer den uppdelning
av tillgingar som finns i placerings-
riktlinjerna.

TOTALAVKASTNINGSTABELL

Aktier

Aktier uppvisade en avkastning pé
9,3 % (-0,1). Svenska aktier avkasta-
de 13,4 % (-2,4) och utlindska aktier
7,5 % (1,2). Resultatet for utlindska
aktier har under perioden péverkats
negativt med 97,1 mkr (7,8) pa
grund av valutakursforluster. Mark-
nadsvirdet pa aktieportfoljen var vid
utgingen av perioden 7 255 mkr
(5 623).

Réntebdrande placeringar
Rintebirande tillgingar genererade
under perioden en avkastning pa
1,0 % (6,4). Marknadsvirdet pa rin-
tebirande virdepapper inklusive
kassa och bank uppgér vid utgingen
av perioden till 7 844 mkr (8 253).
Rintebirande tillgingar forvaltas i
sin helhet av Kammarkollegiet.

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2017-06-30 2017  2016-06-30 2016 | 2016-12-31 2016
TILLGANGSSLAG Marknads-  Andel % Avkast- Marknads- Andel Avkast- | Marknads-  Andel Avkast-
MKR varde ning % varde % ning % varde % ning %
Svenska aktiefonder 2334 13,6% 13,4 1881 122% 2,4 2085 13,0 n7
Utldndska aktiefonder 4921 28,8% 75 3741 24,3% 12 4223 264 15,3
AKTIER 7255 42,4% 9.3 5623 36,5% -01 6308 394 14,0
RANTEBARANDE 7844 459% 1,0 8253 537% 6,4 8007 50,0 6
PLACERINGAR
FASTIGHETER 1219 1% 50 748 4,9% 2,6 1027 6,4 14,6
ALTERNATIVA PLACERINGAR 791 4,6% 51 747 49% 4,5 667 4,2 10,0
TOTALPORTFOLJEN 17109 100% 49 15 371 100% 37 16009 100,0 9,8



Fastigheter

Pensionskassans fastighetsinveste-
ringar genererade under perioden en
avkastning pé 5,0 % (2,6).Pensions-
kassans placeringar i fastigheter sker
indireke via bolag i Fastighets AB
Stenvalvet och SPP Fastigheter AB.
Marknadsvirdet pa fastigheter upp-
gar vid utgingen av perioden till

Alternativa placeringar
Avkastningen uppgick under peri-
oden till 5,1 % (4,5). Vid utgingen
av perioden var marknadsvirdet pa
alternativa placeringar 791 mkr
(747). Utgangspunkten for investe-
ringar inom detta tillgangsslag ir
primirt att ha en lig korrelation mot
aktier och att risken ska vara ligre.

TOTALAVKASTNING 5,5 AR

20 %

15 %

10 %

1219 mkr (748).

91

5%

2012

Hdndelser efter rapportperioden

Pensionskassan har ansokt om medlemskap i SWESIF, Sveriges forum f6r héllbara investeringar.

Risker och osikerhetsfaktorer

Kyrkans pensionskassa ir exponerad mot ett antal risker som frimst bestar av finansiella risker och f6rsikrings-

risker.

Trafikljustest
Ett sitt att méta den samlade risken i en forsikringsverk-
samhet 4r genom det sé kallade trafikljustestet. Detta
test har utvecklats av Finansinspektionen. Instituten ut-
sitts for ett antal fiktiva stresscenarier avseende bide
placeringstillgdngar och forsikringsrisker. Om institu-
tets kapitalbuffert inte ricker till enligt Finansinspek-
tionens stresstester visar trafikljusmodellen “rétt ljus”.
I trafikljustestet beriknas forst den kapitalbuffert pen-
sionskassan forfogar 6ver givet de aktuella marknads-
virdena for pensionskassans tillgingar och skulder. Dir-
efter utsites tillgdngarna och skulderna for ett antal
fiktiva stresscenarier som har definierats av Finans-
inspektionen. Scenarierna ger upphov till ett sam-
mantaget kapitalkrav. Resultatet av stresstestet for
pensionskassan redovisas i tabellen till hoger. Resultatet
visar att pensionskassan har en visentligt storre kapital-
buffert in vad som krivs enligt trafikljustestet.

192
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5 5 &
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2016

49

2017-06-30

KAPITALKRAV ENLIGT
TRAFIKLJUSMODELLEN (MKR)
2017-06-30  2016-12-31

RISKOMRADE
Ranterisk -7 -131
Aktierisk -1550 1323
Fastighetsrisk -314 -249
Kreditrisk 285 333
Valutarisk -285 -240
Férsakringsrisk -348 5387
Ovriga risker 2 2
TOTALT KAPITALKRAV -2 956 -2 615
Aktuell kapitalbuffert 7101 6198
Kapital dverstigande kapitalkrav 4145 3583

For nirmare beskrivning av pensionskassans risker, se drsredovisning for ar 2016.



Periodens resultat

« Resultatet fér perioden uppgir till
909 mkr (-177). Resultatet for de
avgiftsbestimda forsikringarna upp-
gar till 417 mkr (-102) och for de
forménsbestimda forsikringarna
492 mkr (-75).

« Premieinkomst f6r perioden upp-
gar till 562 mkr (550).

SOLVENSGRAD

Pensionskassans solvens uppgir till
179 % (157) vid periodens utging.
Under de senaste fem och ett halvt
dren har solvensgraden varierat mel-
lan 141 % och 179 %. En hog sol-
vensgrad innebir att pensionskassan
har en bra buffert.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Pensionskassan har en god konsoli-
dering. Den samlade kollektiva kon-
solideringsnivan den 30 juni 2017
var 140 % (133). En kollektiv kon-
solideringsniva éver 100 % visar att
virdet pd de samlade tillgingarna ir
hégre dn virdet pa samtliga dtagan-
den virderade genom nuvirdesbe-
rikning i férhillande till garantirin-
ta (vid berikning av solvensgrad an-
vinds marknadsrinta).

- Kapitalavkastningen uppgar till
49 % (3,7).

« Forsikringstekniska avsittningar
har minskat med 211 mkr (foregien-
de dr, 6kning med 935 mkr). Minsk-
ningen beror pi att marknadsrin-
torna gétt upp under perioden.

« For kommentar om forsikrings-

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

180 %

0,
170% 163%

160 %

150 %
141%

140%

130%

120 % 125%

120%

10 %

100%
2012 2013 2014

162 %

140%

ersittning se beskrivning av respek-
tive férsikringstyp under avsnittet
?Verksamhetsoversikt”.

« Driftskostnaderna pa 17 mkr
(16 mkr) ligger nagot hégre 4n mot-
svarande period foregiende Ar.
Driftskostnadsprocenten uppgir till
0,10 % (0,10).

—#— Solvensgrad

Kollektiv konsolideringsniva

179 %

166 %

EB% 138 % 140 %

2015 2016 17-06-30



FINANSIELLA RAPPORTER

EKONOMISK STALLNING OCH NYCKELTAL

) 2017 2016 2016

EKONOMISK STALLNING (MKR) Jan-jun Jan-jun Helar
Kapitalbas/konsolideringskapital 7579 5602 6 668
Erforderlig solvensmarginal 384 392 376
NYCKELTAL (%)
Driftskostnader 0,10 0,10 0,19
Kapitalférvaltningskostnad 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning 49 37 9,8
Kollektiv konsolideringsniva 140 133 138
Solvensgrad 179 157 17

) 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Helar
Premieinkomst 562 550 561
Kapitalavkastning, netto i férsakringsrorelsen 763 528 1418
Forsakringsersattningar 202 -188 -382
Foérandring av forsakringsteknisk avsattning -190 -1033 -632
Driftskostnader -17 -16 -31
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 916 -158 935
Skatt =7 -19 13
PERIODENS RESULTAT 909 177 922
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
TILLGANGAR Not 17-06-30 16-06-30 16-12-31
Immateriella tillgangar 34 29 30
Placeringstillgangar 2,4 16 948 15183 15 857
Fordringar 4 59 44
Andra tillgdngar 64 72 8
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 89 97 135
SUMMA TILLGANGAR 17176 15 440 16 074
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 7579 5602 6 668
Forsakringstekniska avsattningar 3 9 579 9790 9 389
Skulder 16 46 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 2 2

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 17176 15 440 16 074
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Avgiftsbestamd Formansbestdmd Jan-juni Jan-juni
UNDER PERIODEN forsakring forsakring 2017 2016
derings: ings-  Ovrig Andra Arets Summa Summa
(MKR) fond fond fond* fonder **  resultat = eget kapital eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2 056 319 563 8 922 6668 5769
Féregdende ars vinstdisposition 317 605 -922 - =
Avsattningar till vardesakringsfond 42 42 4
Avsattningar till fond fér utveck-
lingskostnader 2 3] 5 = o
Utbetald aterbaring/pensionstillégg -15 25 -40 -31
Periodens resultat 909 909 177
UTGAENDE EGET KAPITAL 2 356 3696 605 13 909 7579 5602
* Vdrdesékringsfond
** Fond fér utvecklingskostnader
2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Helar
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 99 7 23
Kassafléde fran investeringsverksamheten =3 -4 5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -40 -30 -63
PERIODENS KASSAFLODE 56 -27 -91
Likvida medel vid periodens borjan 8 99 99
Likvida medel vid periodens slut 64 72 8

Avrundningsdifferenser kan férekomma



NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Pensionskassans finansiella redovis-
ning upprittas i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) s& som de godkints av
EU. Vid upprittandet har ocksi den
svenska Lagen om arsredovisning i
forsikringsforetag (ARFL), Finans-
inspektionens foreskrifter och all-
minna rid om drsredovisning i for-
sikringsforetag FFFS 2015:12, FFFS
2016:13 samt Rédet f6r finansiell
rapportering, RFR, rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisning for juri-
diska personer, tillimpats.

Enligt FFFS 2015:12 framgir att
forsikringsforeningen skall uppritta
finansiella rapporter i enlighet med
godkinda internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS/IAS, IFRIC/
SIC) om inte nigot annat krivs en-
ligt lag eller annan forfattning.
Samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder har tillimpats
som i den senaste drsredovisningen.

Avkastningsskatten 4r en scha-
blonskatt och belastar pensionskas-
san oavsett hur stor den faktiska ka-
pitalavkastningen varit under dret.
Bedomningen ir att avkastnings-
skatten for forsta halviret ir ungefir
hilften av drets skattekostnad.
Delérsrapporten fér Pensions-
kassan dr upprittad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och upp-
lysningar limnas savil i noter som
pé annan plats i deldrsrapporten.
Tillimpade redovisningsprinciper
i deldrsrapporten ir samma som i
arsredovisningen 2016.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

Inga forindringar har skett i de upp-
skattningar och bedémningar som
fanns i den senaste drsredovis-
ningen.
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NOT 2 VARDERINGSKATEGORI FOR FINANSIELLA
INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Enlige IFRS 13 ska upplysning limnas avseende finansiella instrument virderade till verkligt virde. Upplysnings-
kravet innebir att dessa finansiella instrument ska kategoriseras i tre nivier utifrin underliggande virderingsteknik
som anvinds vid faststillande av verkligt virde. De tre nivierna ir:

NIVA 1 VARDERING MED PRISER NOTERADE PA EN AKTIV MARKNAD

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pi en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pi
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frin en bors, prissittningstjinst finns litc och
regelbundet tillgiinglig och dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande marknadstransak-
tioner. Det marknadspris som anvinds ir den aktuella képkursen.

NIVA 2 VARDERING MED STOD AV OBSERVERBAR INFORMATION, ANTINGEN DIREKT SOM PRISNOTERINGAR ELLER INDIREKT
(HARLEDDA PRISNOTERINGAR)

Verkligt virde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknadsplats faststills med hjilp av virde-
ringstekniker. Marknadsinformation anvinds i s stor utstrickning som mojligt di denna finns tillginglig. Fore-
tagsspecifik information anvins i sa liten utstricking som mojligt. Om samtliga visentliga indata som krivs for
virderingen av ett instrument ir observerbara aterfinns instrumentet i nivd 2. Virderingstekniker som anvinds for
virderingar av finansiella instrument i niva 2:

- Verkligt virde hirleds med referens till likartade finansiella instrument dér observerbar data finns.

- Verkligt virde baseras pa nyligen genomférda transaktioner i samma instrument.

NIVA 3 VARDERING SOM INTE BASERAS PA OBSERVERBAR INFORMATION

—Virdering for obligationer och lin med sikerhet i fast egendom erhélls frin extern motpart och utgér dirmed inte
observerbar marknadsdata. For att sikerstilla virderingen beriknas det verkliga virdet baserat pa bedémda fram-
tida kassafloden vilka diskonteras till nuvirde med en swapkurva. Kyrkans pensionskassa anvinder det ligsta virdet
av dessa virderingar.

- Virdering av aktier och andelar faststills med EVCA:s och INREV:s principer och erhalls frin externa motparter.
- Virdering av aktier och andelar i intressebolag bestims av virdet pi underliggande fastigheter. Fastighetsvirde-
ringarna erhalls frin extern part och marknadsvirdet bedoms med en marknadsanpassad flerdrig avkastningsanalys
dvs. en analys av forvintade framtida betalningsstrommar dir alla indata ges virden som 6verensstimmer med de
bedémningar marknaden kan antas géra under ridande marknadssituation. Som grund for gjorda bedémningar
om marknadens direktavkastningskrav med mera ligger ortsprincipsanalysen av gjorda jaimférbara kop.

PRINCIPER FOR OVERFORING MELLAN NIVAER

Samtliga finansiella instrument klassificeras till respektive niva i samband med anskaffningstillfillet. Overféringar
mellan nivéer sker om underliggande virderingstekniker forindras och dirmed inte lingre ir aktuell f6r virderings-
teknik av en tillging. Vid 6verforing mellan nivéer ska berérda instrument visas och forklaras brutto.

OVERFORINGAR MELLAN NIVAER UNDER 2017
Inga dverforingar mellan nivier har skett.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i denna not.
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Verkligt varde for finansiella instrument 2017-06-30

Vérderingstekniker

Vérderingstekniker

Publicerade priser baserade pa baserade pa icke
noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat vdrde
NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2017-06-30
TILLGANGAR
Aktier och andelar i intressebolag - 385 034 385034
Aktier och andelar 7348764 - 95729 7 444 493
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 4 454 751 3339772 131902 7 926 426
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 624 136 624136
SUMMA TILLGANGAR 11803 515 3339772 1236 802 16 380 089
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3
Obligationer och Ovriga
Aktier och andelar Aktier andra réntebarand, fi iella placerings-
iintressebolag och andelar vardepapper tillgdngar Summa
INGAENDE BALANS 2017-01-01 360 832 81231 120 239 437 847 1000 149
Orealiserad vinst/forlust 24 202 13588 1409 12 393 51592
i resultatrdakningen
Realiserad vinst/forlust - - - -
i resultatrdkningen
Kop - 910 10 254 173 896 185 060
Salj/Forfall - - -
Overféring till niva 1 - 0 - 0
UTGAENDE BALANS 2017-06-30 385034 95729 131902 624136 1236 801
Kuponger respektive utdelningar - 1200 10 607 11807
under perioden
Summa realiserade/orealiserade
vinster och forluster redovisade
i resultatrakningen som innehas 63 400
vid utgangen av perioden.
VINSTER OCH FORLUSTER REDOVISADE
| RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAVKASTNING
UNDER PERIODEN
Summa realiserade/orealiserade vinster och
forluster redovisade i resultatrakningen 63 400



14

Verkligt varde for finansiella instrument 2016-12-31

Varderingstekniker

Varderingstekniker

Publicerade priser baserade pa baserade pa icke
noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat vdrde
NIVA1 NIVA 2 NIVA3 2016-12-31
TILLGANGAR
Aktier och andelar i intressebolag - 360 832 360 832
Aktier och andelar 6398 494 - 81231 6 479 725
Obligationer och andra rantebdrande
vardepapper 4 423131 3552 462 120 239 8 095 831
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 437 847 437 847
SUMMA TILLGANGAR 10 821624 3552 462 1000 149 15 374 235
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3
Obligationer och Ovriga
Aktier och andelar Aktier andra réntebérand fi la placerings-
iintressebolag och andelar vardepapper tillgdngar Summa
INGAENDE BALANS 2016-01-01 280 261 196 052 0 0 476 312
Orealiserad vinst/forlust 80 571 -4 800 239 16 978 92 989
i resultatrdkningen
Realiserad vinst/forlust - - - -
i resultatrakningen
Kop - 12 481 120 000 420 869 553 349
Salj/Forfall - - -
Overféring till niva 1 - -122 502 - -122 502
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 360 832 81231 120 239 437 847 1000 149
Kuponger respektive utdelningar - 17 632 1720 0 19 352
under perioden
Summa realiserade/orealiserade
vinster och forluster redovisade
i resultatrdkningen som innehas 112 340
vid utgdngen av perioden.
VINSTER OCH FORLUSTER REDOVISADE
| RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAVKASTNING
UNDER PERIODEN
Summa realiserade/orealiserade vinster och
forluster redovisade i resultatrakningen 112 340
NOT 3 STAI_LDA SAKERH ETER 2017-06-30 2016-06-30
For férsakringstagarnas rakning registerférda tillgdngar 16131797 14 857 215
Utdver erforderlig pantsdattning 6 553 269 5067 166

| enlighet med 7 kap. 11 § Férsakringsrorelselagen har pensionskassan registerfort de placeringstillgdngar
som anvands for skuldtidckning. Registerféringen innebér att férsakringstagarna har en férmansratt i till-
gangarna enligt férmansrattslagen. Skuldtdckningsregistret upprattas i enlighet med Finansinspektionens

foreskrift FFFS 2008:7.

NOT 4 EVENTUALFORPLIKTELSER

2017-06-30

2016-06-30

Aterstdende belopp att investera i placeringstillgdngar

948



DEFINITIONER NYCKELTAL

Forvaltningskostnad

Relationen mellan driftskostnader
(exklusive kostnader for kapital-
forvaltningen) i foérhallande till
balansomslutning med avdrag for

skulder.

Kapitalforvaltningskostnad

Relationen mellan kostnader for
kapitalférvaltningen i férhillande
till balansomslutning med avdrag

for skulder.

REVISION

Totalavkastning

Totala rinteintikeer och utdelningar
med tilligg av realiserat resultat och
orealiserade virdeforindringar i
forhéllande till genomsnittlige for-
valtat kapital. Totalavkastningen ir
tidsviktad och beriknad enligt
Forsikringsférbundets rekommen-
dation for irlig berikning av total-
avkastning.

Delérsrapporten har inte varit féremal for granskning.

UNDERSKRIFT

Stockholm 24 augusti 2017
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Carl Cederberg
Verkstillande direktor

e

Kollektiv konsolideringsniva

Beriknas som kvoten mellan tillgin-
garnas marknadsvirden och prelimi-
nirt férdelade tillgingsvirden (gar-
anterade ataganden och preliminirt
fordelad aterbiring).

Solvensgrad

Beriknade utifran totala marknads-
virderade tillgingar minskade med
immateriella tillgingar och finan-
siella skulder i férhdllande till de

garanterade dtagandena.



Pensionskassan forsakrar och administrerar kyrkans tjanstepensionsavtal.
Malet &r att erbjuda konkurrenskraftiga forsakringar. Med detta menar vi god
avkastning, 1aga avgifter samt tydlig information till anstallda, pensionarer och
arbetsgivare. Det ar dven viktigt fér oss att forvalta pensionskapitalet
i samklang med Svenska kyrkans grundldggande varderingar.

) Kyrkans pensionskassa

POSTADRESS KUNDSERVICE WWW.KYRKANSPENSIONSKASSA.SE
Kyrkans pensionskassa Kyrkans pensionskassa Organisationsnr: 816400-4155
Box 501 Universitetsallén 8 Styrelsens sate: Stockholm
10130 Stockholm 852 34 Sundsvall

Telefon: 020-55 45 35
Mejl: kundservice@kyrkanspensionskassa.se



