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VD HAR ORDET

Mycket starkt forsta halvar

EKONOMISKA LAGET

Under andra kvartalet forbittrades konjunkturliget i
USA och Kina, medan aterhimtningen inom euro-
omridet tappade lite fart. Trots ett starkt andra kvartal
har prognoser om tillvixten i USA och Kina reviderats
ner efter ett svagt forsta kvartal medan prognoser for
euroomridet ir oférindrade. Situationen i Ukraina dr
fortfarande ett stort orosmoment, dir en diplomatisk
16sning fortfarande lyser med sin frinvaro. Sammantaget
innebir detta att prognoser for virldstillvixten justeras
ner for innevarande ér, bland annat frin IMF (Interna-
tionella valutafonden) och Virldsbanken.

Ett nytt inslag som hamnar allt mer i fokus ir central-
banker som gir i otakt. Bank of England kommer allt
nirmare en rintehdjning nir den ekonomiska dterhime-
ningen tagit fart och lediga resurser allt snabbare tas i
ansprak. Direfter kommer Federal Reserve som forvin-
tas avsluta sina kop av stats- och bostadsobligationer till
hosten. Direfter forvintas den forsta rintehdjningen
nista ar dir tidpunkten for detta styrs av styrkan i den
ckonomiska dterhimtningen och hur det péverkar
arbetsmarknaden och inflationen. ECB 4 andra sidan
gar at mer stimulanser av ckonomin. Lig inflation, svag
tillviixt och hur det paverkar inflationsférvintningar och
i forlingningen tilltron till ECBs inflationsmail oroar
centralbanken.

I Sverige har tillvixten varit nigot av en besvikelse

under det forsta halviret och inflationstrycket varit be-
tydligt ligre in Riksbanken férvintat. Framatblickande
ledande indikatorer f6r konjunkturliget i Sverige har
fallit tillbaka nigot som en foljd av den internationella
utvecklingen. Riksbanken klippte till och sinkte repo-
rintan med ytterligare 50 rintepunkter pa métet i bor-
jan av juli till 0,25 %. Riksbanken justerade dven ned
rintebanan patagligt. Detta var klart mer aggressivt in
vad marknaden hade forvintat sig vilket forsvagade kro-
nan och obligationsrintorna foll ytterligare. Den tiodriga
statsobligationsrintan ir den ligsta sedan fjirde kvar-
talet ar 2012. Overlag ir emellertid tongingarna fér ar
2014 fortsatt positiva bland prognosmakarna.

VAR FINANSIELLA STYRKA AR GOD

Nir vi summerar forsta halviret kan vi konstatera att
Kyrkans pensionskassa har en mycket stark ekonomisk
stillning och att kapitalet har passerat 13 miljarder kro-
nor. Totalavkastningen uppgir till 8,7 % och den totala
solvensen dr 159 %.

VI HOJER ATERBARINGSRANTAN KRAFTIGT

Styrelsen har beslutat att hoja dterbéringsrintan till 7 %
fran och med 1 juli 2014. Den beslutade dterbirings-
rintan visar att pensionskassan har kapacitet att levere-
ra konkurrenskraftig avkastning fér kyrkans anstillda
och fore detta anstilldas bista.

OM KYRKANS PENSIONSKASSA

Kyrkans pensionskassa ar férsakringsgivare for tjanstepension for anstéllda
och tidigare anstéllda i Svenska kyrkans férsamlingar, pastorat och stift.
Pensionskassan har mer an 69 000 forsakrade och ett forvaltat pensionskapital
pa drygt 13 miljarder kronor. Pensionskassans férsakringar och forsékrings-
villkor foljer vid var tid gallande tjanstepensionsavtal inom Svenska kyrkan.

Malet med verksamheten &r att erbjuda konkurrenskraftiga férsakringar genom
god avkastning, l1aga avgifter samt tydlig information till anstallda, pensionéarer

och arbetsgivare.



FORSTARKT TJANSTEERBJUDANDE PA WEBBEN

SAMT FORBATTRAT VARDEBESKED

Under véren har vi sjosatt moéjligheten ate ta del av
virdebesked och géra pensionsanmilan via vir webb-
plats. Denna funktion kallar vi ”Mina sidor”. Mina sidor
ir tillgingligt for alla som far virdebesked frin Pensions-
kassan och har e-legitimation. Samtidigt har vi férbéttrat
vira virdebesked i tvd avseenden. For det forsta limnar
vi nu en tydlig prognos 6éver dlderspensionens storlek
vid 65 eller 67 4rs dlder samt redovisar virdet av dagens
pensionsintjinande. For det andra redovisar vi indivi-
duellt beriknade belopp for efterlevandepensionen.

TANKAR OCH FUNDERINGAR INFOR FRAMTIDEN
Pensionskassan har valt att knyta samman kapitalfor-
valtningen med hur vér skuld ser ut till vira pensionirer
och blivande pensionirer. Det har gett oss en stor rinte-
portfélj med en lang loptid. Denna forsiktiga strategi
har varit ett led i att bygga upp vir relativt unga
pensionskassa som i dag har en storlek som bland annat
innebir att vi kan ha konkurrenskraftiga driftskostnader.
Samtidigt befinner sig marknadsrintorna pa rekordliga
nivder vilket pa sikt kan skada pensionskassans avkast-
ning om och nir marknadsrintorna stiger. Dirfor bor
vi undersoka hur vi kan minska pensionskassans
kinslighet for stigande marknadsrintor. I en virld dir
det blir allt svirare ate hitta tillfredstillande avkastning
som matchar tjinstepensionskassors dtaganden kan tren-
den bli att man fokuserar mer pa avkastning och mindre
pé sina balansrikningar.

Vidare miste vi se till att anpassa pensionskassans
verksamhet infér kommande férindringar av lagstift-

ningen inom tjinstepensionsomridet. Detta ber6r bland
annat Solvens 2 och IORP 2. Under 2014 har vi vidtagit
tva proaktiva dtgirder for att yteerligare anpassa verk-
samheten till det regelverk, (som mest troligt), kommer
att gilla. Dels har pensionskassan beslutat att jag som
VD inte bér inneha rollen som riskansvarig och pa sa
sitt forsikra pensionskassans kapacitet att arbeta med
riskfrigor. Dels har styrelsen fitt ansvar for att pensions-
kassans interna regelverk kopplat till aktuariella instruk-
tioner fortydligas. Svenska pensionskassor kommer
kunna anvinda sig av de ligre kapitalkraven i tjinste-
pensionsdirektivet jaimfort med de hogre kapitalkrav
som inférs i Solvens 2. Dock verkar det komma skirpta
krav vad giller rapportering och information i det revi-
derade tjinstepensionsdirektivet, (IORP2). Vi maste
dirfoér ga igenom vir riskrapportering samt 6vrig rap-
portering sé att vi tar h6jd f6r kommande stringare lag-
stiftning.

Vi har en spinnande host framfor oss och jag ser fram
mot att f leda en av Sveriges mest vilskotta pensions-
kassor. Med stor 6dmjukhet overtar jag stafettpinnen
efter Anders Granberg med malet att alla inom Svenska
kyrkan ska kinna att deras
pensionspengar iven fortsatt ‘ '
forvaltas professionellt och |
kostnadseffektivt. (
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Stockholm 10 augusti 2014

Carl Cederberg
Verkstadllande direktor

PENSIONSKASSAN I SIFFROR om0
Jan-jun  Jan-jun Helar

Totalavkastning, % 8,7 0,0 4,4
Periodens resultat, mkr 145 869 1333
Premieinkomst, mkr 160 344 522
Forsakringsersattningar, mkr 163 150 3n
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 8243 7 360 7 386
Kollektiv konsolideringsniva, % 130 123 125
Solvensgrad, % 159 157 163
Balansomslutning, mkr 13114 1591 12 059
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Viktiga handelser under perioden

« Hojd dterbdringsrdnta, styrelsen
beslutade att hoja dterbiringsrintan
till 7 % frin och med 1 juli 2014.

« Sdnkt garantirinta, fullmiktige har
beslutat att sidnka garantirintan for
férmansbestimda planen fran 2,5 %
till 1,5 %. Denna sinkning tridde
i kraft 1 januari 2014.

Effekten av sinkningen av garan-
tirintan ir att premierna pd indi-
vidniv4, givet samma fé6rmén, 6kar
med cirka 15 %, i snitt, i férhillande
till tidigare gillande garantirinta.
Trots detta har premierna sjunkit
mellan forsta halvaret 2013 och
2014. Detta beror pi att allt firre in-
divider omfattas av premiedrivande

AVGIFTSBESTAMD

TJANSTEPENSION (AVD )

Avgiftsbestamd Avgiftsbestdamd Formansbestamd
tjanstepension utan tjdnstepension med tjanstepension
aterbetalningsskydd aterbetalningsskydd

overgangsbestimmelser som finns
i KAP-KL Svenska kyrkan. Denna
effekt har varit storre dn effekten av
garantirintesinkningen.

« Ny ansvarig revisor, Elisabeth
Werneman, Deloitte har utsetts till
ny ansvarig revisor.

« Ny berdkningsmodell for diskonte-
ringsrantan, Finansinspektionen in-
forde per den 31 december 2013 en
ny berikningsmodell vilket har in-
neburit att pensionskassans for-
sikringstekniska avsidttningar
minskade med 83 mkr i forhéillande

till tidigare gillande modell.

FORSAKRINGSRORELSEN

« Analys av vira alternativa place-
ringar, pensionskassan genomfor for
nirvarande en djuplodad analys av
vara samtliga alternativa invester-
ingar och 6verviger eventuella alter-
nativ.

« Granskning av aktuariella processer,
for ate sikerstilla att pensionskassan
tar hojd for framtida legala krav
samt utvirdera kvaliteten pa doku-
mentation kring processer och ar-
betsinstruktioner for aktuarie be-
triffande reservsittningsberikning-
ar (FTA).

FORMANSBESTAMD

TJANSTEPENSION (AVD II)

Efterlevandepension



Verksambhetsoversikt

Forsikringsrorelsen dr indelad i tva delar, en for avgiftsbestimd forsikring och en for forminsbestimd forsikring.

Forsikringsadministrationen har under perioden utforts av XLENT och Statens tjanstepensionsverk (SPV).

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING
Avgiftsbestimd forsikring utgors av
ilderspensionsférsikring i enlighet
med kyrkans tjanstepensionsavtal.
Det nuvarande pensionsavtalet dr
KAP-KL Svenska kyrkan. Avgifts-
bestimd tjinstepension inom
Svenska kyrkan innebir bland annat
foljande:

« Inférdes ar 1998 och giller

frimst for dem fodda 1940 och

senare.

- Avgift (premie) betalas frin

21 4rs alder. Inbetalas med 4,5 %

av pensionsgrundande 16n.

- Kan viljas med eller utan éter-

betalningsskydd.

« Traditionell forsikring.

- Garantirinta for premier:

1 januari 2013 och senare: 0,5%

1 januari 2010 - 31 december

2012: 1,65%

31 december 2009 och tidigare:

2,5%

« Kan utbetalas livsvarigt eller

tidsbegrinsat under 15, 10 eller

5 ar.

Pensionskassans premieinkom-
ster paverkas i huvudsak av tre
forhéllanden:

« Tjinstepensionsavtalets bestim-
melser om premienivé

« l6nenivin hos de forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga
antal anstillda inom Svenska
kyrkan.

Att uppmarksamma under perioden

Av tabellen nedan framgar informa-

tion om de avgiftsbestimda forsik-

ringarna.
« Premieinkomsterna har minskat
i férhéllande till motsvarande pe-
riod under fjolret. Minskningen
beror pa att pensionskassan har
indrat faktureringsprinciper frin
och med 2014, detta innebir att
2014 ars premier kommer att fak-
tureras i inledningen av 2015. De
premier som inbetalats under

2014 ir slutavrikningar for 2013.
« Utbetalningarna fortsatte att
oka, det beror pa att fler och fler
har en stérre del av sin pension
inom den avgiftsbestimda for-
sikringen och att fler pensionirer
viljer att ta ut sin pension under
kortare utbetalningstid.

« Forsikringstekniska avsdttningar
okade med 238 mkr under perio-
den - pi grund av sjunkande dis-
konteringsrinta. For diskonte-
ringsrintans utveckling se graf
pé sidan 8. Solvensgraden sjonk
under perioden fran 166 % till
163 %.

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING . ¢ Ear
Jan-jun  Jan-jun Heldr

Premieinkomst, mkr 19 181 346
Forsdkringsersattningar, mkr 28 21 45
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 2980 2742 2716
Solvensgrad, % 163 156 166

FORMANSBESTAMD FORSAKRING
Forménsbestimda forsikringar inne-
bir forenklat att arbetsgivaren utlovar
en férmén i férhillande till 16n och
arbetad tid. For anstillda fodda 1939
och tidigare #r jinstepensionen i nor-
malfallet helt férmansbestimd. Idag
innehéller tjinstepensionsavtalet
férménsbestimd pension for arbets-
tagare med 16n 6ver 7,5 inkomstbas-
belopp (motsvarar cirka 35 600 kr/
manad f6r &r 2014). Efterlevandepen-
sionen ir férménsbestimd.

Pensionskassans premieinkomster
paverkas i huvudsak av foljande:

- tjinstepensionsavtalets bestim-

melser om férménsnivd och
utvecklingen av inkomstbasbe-
loppet

« 16nenivd och pensionsgrund-
ande anstillningstid hos véra
forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga
antal anstillda inom Svenska
kyrkan

« forsikringstekniska antaganden
som styr premiesittningen.

Att uppmarksamma under perioden

Av tabellen pa sidan 6 framgir in-
formation om de forméansbestimda
forsikringarna.

« Premieinkomsterna har minskat
med 23 mkr i forhdllande till
motsvarande period for fore-
giende ir. Minskningen beror
frimst pa att premiedrivande
overgangsbestimmeler i KAP-KL
Svenska Kyrkan fortsitter att fa
allt mindre effekt for arbetsgivar-
nas premiekostnader.

« Utbetalningarna okade i for-
héllande till motsvarande period
ifjol. Detta beror pa ett 6kat antal
pensionirer och att pensionerna
har inflationsjusterats.

« Forsikringstekniska avsittningar
okade med 645 mkr, primirt mot



bakgrund av att diskonterings-
rintan under perioden har sjun-
kit. For diskonteringsrintans ut-
veckling se graf pa sidan 8.

« Solvensgraden har sjunkit under
perioden frin 161 % till 157 %.

FORMANSBESTAMD FORSAKRING . ¢ 2013
Jan-jun  Jan-jun Heldr

Premieinkomst, mkr 140 163 176
Forsakringsersattningar, mkr 135 130 266
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 5263 4618 4 670
Solvensgrad, % 157 158 161

Kapitalforvaltningen

Pensionskassan har fyra tillgingsslag: aktier, rintebirande tillgingar, fastigheter och alternativa placeringar.

For beskrivning av pensionskassans placeringsriktlinjer och modell for styrning av kapitalforvaltningen se

arsredovisning for ar 2013.

Att uppmarksamma under perioden
Inget att rapportera.

Totalavkastning

Totalavkastningen for perioden
uppgick till 8,7 % (0,0). I totalav-
kastningstabellen nedan framgér av-
kastning och allokering per till-
gangsslag.

Tillgdngsslagen i totalavkastnings-
tabellen foljer den uppdelning av
tillgdngar som finns i placeringsrikt-
linjerna.

TOTALAVKASTNINGSTABELL

Aktier

Aktier uppvisade en avkastning pé
10,3 % (9,5). Svenska aktier avkas-
tade 10,0 % (7,6) och utlindska
aktier 10,8 % (12,3). Resultatet for
utlindska aktier har under perioden
péaverkats positivt med 22,5 mkr
(foregdende &r negative med
2,1 mkr) pa grund av valutakurs-
vinster. Marknadsvirdet pa aktie-
portféljen var vid utgingen av
perioden 4 128 mkr (3 032).

Réntebdrande placeringar
Rintebirande tillgingar genererade
under perioden en avkastning pa
8,4 % (-3,7). Den positiva avkast-
ningen beror pd att marknads-
rintorna fallit under perioden.
Marknadsvirdet pa rintebirande
virdepapper inklusive kassa och
bank uppgir vid utgingen av perio-
den till 7 971 mkr (7 759). Rinte-
birande tillgdngar forvaltas i sin hel-
het av Kammarkollegiet.

2014-06-30 Jan-jun  2013-06-30 Jan-jun | 2013-12-31 Jan-dec

2014 2013 2013

TILLGANGSSLAG Marknads-  Andel  Avkastning Marknads-  Andel  Avkastning | Marknads- Andel Avkastning
MKR varde % % vérde % % vérde % %
Svenska aktiefonder 2257 17,2 10,0 1605 139 7.6 2033 16,9 24,8
Utlandska aktiefonder 1871 143 10,8 1426 12,3 12,3 1669 139 235
AKTIER 4128 315 10,3 3032 262 9.5 3702 308 239
RANTEBARANDE PLACERINGAR 7971 609 8,4 7759 670 -37 7462 620 -29
FASTIGHETER 362 2,8 4,0 293 2,5 39 361 3,0 8,0
ALTERNATIVA PLACERINGAR 636 49 a7 496 43 2,8 515 4.2 6,0
TOTALPORTFOLJEN 13097 100,0 8,7 1579  100,0 0,0 12040 100,0 44




Fastigheter
Pensionskassans fastighetsinveste-

overstiga den forvintade avkast-
ningen pa akdier till samma eller

TOTALAVKASTNING 5 AR

105%

ring genererade under perioden en  ligre risk.
avkastning pd 4,0 % (3,9). Investe-
ringen avser det, tillsammans med
Alecta och AT pension, igda Lénn-
backen Fastigheter AB. Bolaget dger
och férvaltar dldreboendefastigheter
och andra typer av samhillsfastig-

heter.

Alternativa placeringar

Avkastningen uppgick under perio-
den till 4,7 % (2,8). Vid utgangen av
perioden var marknadsvirdet p4 al-
ternativa placeringar 636 mkr (496).
Utgingspunkten for investeringar
inom detta tillgingsslag dr primirt
att den forvintade avkastningen ska

10%

8%

6%

4%

2%

2009

Hindelser efter rapportperioden

28 juli 2014 tilltridde Carl Cederberg som vd. Under 2014 har en strukturerad process for byte av vd genomforts.

Risker och osikerhetsfaktorer

Kyrkans pensionskassa ir exponerad mot ett antal risker som frimst bestar av finansiella risker och f6rsikrings-

risker.

Trafikljustest
Ett sitt att méta den samlade risken i en forsikringsverk-
samhet 4r genom det sé kallade trafikljustestet. Detta
test har utvecklats av Finansinspektionen. Instituten ut-
sitts for ett antal fiktiva stresscenarier avseende bide
placeringstillgdngar och forsikringsrisker. Om institu-
tets kapitalbuffert inte ricker till enligt Finansinspek-
tionens stresstester visar trafikljusmodellen “rétt ljus”.
I trafikljustestet beriknas forst den kapitalbuffert pen-
sionskassan forfogar 6ver givet de aktuella marknads-
virdena for pensionskassans tillgingar och skulder. Dir-
efter utsites tillgdngarna och skulderna for ett antal
fiktiva stresscenarier som har definierats av Finans-
inspektionen. Scenarierna ger upphov till ett sam-
mantaget kapitalkrav. Resultatet av stresstestet for
pensionskassan redovisas i tabellen till hoger. Resultatet
visar att pensionskassan har en visentligt storre kapital-
buffert in vad som krivs enligt trafikljustestet.

91%

48%
40%

2010
201
2012

87%

44%

2013
2014-06-30

KAPITALKRAV ENLIGT
TRAFIKLJUSMODELLEN (MKR)
2014-06-30  2013-12-31

RISKOMRADE
Ranterisk -74 -74
Aktierisk -970 -863
Fastighetsrisk T2 -72
Kreditrisk -293 -282
Valutarisk -116 -102
Férsakringsrisk -307 -265
Ovriga risker 2 -1
TOTALT KAPITALKRAV -1834 -1659
Aktuell kapitalbuffert 4444 4123
Kapital dverstigande kapitalkrav 2 610 2464

For nirmare beskrivning av pensionskassans risker, se drsredovisning for ar 2013.



Periodens resultat

« Resultatet for perioden uppgir till
145 mkr (869). Resultatet for de av-
giftsbestimda forsikringarna upp-
gar till 68 mkr (526) och for de
férmansbestimda forsikringarna
77 mkr (343).

« Premieinkomst {6r perioden upp-
gdr till 160 mkr (344). Minskningen
pé 184 mkr beror frimst pi forind-
rade faktureringsprinciper, fér mer
beskrivning l4s avsnittet ”Verksam-
hetsoversikt” ”Avgiftsbestimd for-
sikring”.

- Kapitalavkastningen uppgar till
8,7 % (0,0).

« Forsikringstekniska avsittningar
har 6kat med 857 mkr (foregiende
ir minskning, 719 mkr). Okningen
av forsikringstekniska avsittningar
beror primirt pa att diskonterings-
rintorna har géitt ned. Se dven
grafen till hoger for aktuell diskon-
teringsranta.

SOLVENSGRAD

Pensionskassans solvens uppgir till
159 % (157) vid periodens utging.
Det ir en 6kning med 2 procenten-
heter i férhallande ill 2013-06-30.
Under de senaste fem dren har sol-
vensgraden varierat mellan 134 %
och 168 %. En hog solvensgrad inne-
bar att pensionskassan har en bra

buffert.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Pensionskassan har en god konsoli-
dering. Den samlade kollektiva kon-
solideringsnivan den 30 juni 2014
var 130 % (123). Okningen av kon-
solideringsnivén beror pa att avkast-
ningen overstigit garantirintorna
under dret.

En kollektiv konsolideringsniva
over 100 % visar att virdet pd de
samlade tillgdngarna ir hogre dn

DISKONTERINGSRANTA

4,0 %

3,5%

3,0 %

2,5 %

2,0 %

15 %

1.0 % -

0,5% +

Il 2013-06-30 2013-12-31 2014-06-30

5 10 15 20 25 30 AR

« For kommentar om forsikrings-

ersittning se beskrivning av respek-

tive forsikringstyp under avsnittet

”Verksamhetsoversikt”.

« Driftskostnaderna pi 16 mkr

(15 mkr) ligger ndgot dver mot-

svarande period foregdende ar.

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

170%

160 %

150 %

140 %

130%

120 %

10%

100 %

=~ Solvensgrad

Kollektiv konsolideringsniva

168 %

164 %

163 %
159 %

130%

125%

120 %
14 % 13% N4%

2009 2010 201 2012 2013 2014-06-30

virdet pa samtliga dtaganden virde-

rade genom nuvirdesberikning i for-

héllande till garantirinta (vid be-

rikning av solvensgrad anvinds

marknadsrinta).
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FINANSIELLA RAPPORTER

EKONOMISK STALLNING OCH NYCKELTAL Jan-jun Jan-jun Heldr
2014 2013 2013
EKONOMISK STALLNING (MKR)
Kapitalbas/konsolideringskapital 471 3347 4 657
Erforderlig solvensmarginal 330 294 295
NYCKELTAL (%)
Forvaltningskostnad 0,12 0,13 0,24
Kapitalférvaltningskostnad 0,02 0,01 0,03
Totalavkastning 8,7 0,0 4,4
Kollektiv konsolideringsniva 130 123 125
Solvensgrad 159 157 163
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Hel3r
2014 2013 2013
Premieinkomst 160 344 522
Kapitalavkastning, netto i férsakringsrorelsen 1040 -15 484
Forsakringsersattningar -163 -150 =31
Foérandring av forsakringsteknisk avsattning -857 719 693
Driftskostnader -16 -15 -29
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 164 883 1359
Skatt -19 -14 -26
PERIODENS RESULTAT 145 869 1333
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
TILLGANGAR 2014-06-30  2013-06-30  2013-12-31
Immateriella tillgangar n 7 9
Placeringstillgangar 12 888 1345 1798
Fordringar 1 1 18
Andra tillgdngar 101 127 79
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 103 101 155
SUMMA TILLGANGAR 13114 1591 12 059
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 4 856 4217 4 657
Forsakringstekniska avsattningar 8243 7 360 7386
Skulder 14 12 15
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 2 1
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1314 11591 12 059
Poster inom linjen 12 891 11186 11810
Ansvarsférbindelser inga inga inga
Ataganden 202 182 204



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Avgiftsbestamd Férmansbestimd Jan-jun Jan-jun
UNDER PERIODEN forsakring forsakring 2014 2013
K derings: derings: Gvrig Rrets Summa Summa
(MKR) fond fond fond * resultat ~ eget kapital  eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 1005 1936 383 1333 4 657 3295
Féregaende ars vinstdisposition 793 540 -1333 - =
Avsattningar till vardesakringsfond 76 76 75
Utbetald aterbaring/pensionstillégg -2 -20 -22 -22
Periodens resultat 145 145 869
UTGAENDE EGET KAPITAL 1796 2 456 459 145 4 856 4217
* Vdrdesékringsfond
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Helar
2014 2013 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 403 661 701
Kassafléde fran investeringsverksamheten -382 -619 -707
PERIODENS KASSAFLODE 22 42 -6
Likvida medel vid periodens borjan 79 85 85
Likvida medel vid periodens slut 101 127 79
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Pensionskassans finansiella redo-
visning upprittas i enlighet med
International Financial Reporting
Standards (IFRS) si som de god-
kints av EU. Vid upprittandet har
ocksd den svenska Lagen om érs-
redovisning i forsikringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens fore-
skrifter och allminna rid om Aars-
redovisning i forsikringsforetag
FFFS 2008:26, FFFS 2009:12 samt
Radet for finansiell rapportering,
RFR, rekommendation RFR 2.2
Redovisning for juridiska personer,
tillimpats.

Enligt FFFS 2008:26 framgir att
forsikringsforeningen skall uppritta
finansiella rapporter i enlighet med

godkinda internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS/IAS, IFRIC/
SIC) om inte nigot annat krivs en-
ligt lag eller annan férfattning.

Delérsrapporten fér Pensions-
kassan dr upprittad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

Inga av de forindringar i redo-
visningsprinciper som tritt i kraft
sedan arsskiftet har haft ndgon pi-
verkan pi de finansiella rapporterna
per 30 juni 2014. Samma redovis-
ningsprinciper och berikningsme-
toder har tillimpats som i den senas-
te drsredovisningen.

Avkastningsskatten ir en scha-
blonskatt och belastar pensions-
kassan oavsett hur stor den faktiska

kapitalavkastningen varit under
aret. Beddmningen ir att avkast-
ningsskatten for forsta halvaret ir
ungefir hilften av arets skatte-
kostnad.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

Inga forindringar har skett i de upp-
skattningar och bedémningar som
fanns i den senaste drsredovis-
ningen.
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NOT 2 VARDERINGSKATEGORI FOR FINANSIELLA
INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Enligt IFRS 7 ska upplysning limnas avseende finansiella instrument virderade till verkligt virde. Upplysnings-
kravet innebir att dessa finansiella instrument ska kategoriseras i tre nivier utifrin underliggande virderingsteknik
som anvinds vid faststillande av verkligt virde. De tre nivierna ir:

NIVA 1 NOTERADE PRISER PA AKTIVA MARKNADER FOR IDENTISKA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pi en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pi
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frin en bors, prissittningstjinst finns litc och
regelbundet tillginglig och dessa priser representerar verkliga och regelbundet féorekommande marknadstrans-
aktioner. Det marknadspris som anvinds dr den aktuella kopkursen.

NIVA 2 ANDRA OBSERVERBARA DATA FOR TILLGANGAR ELLER SKULDER AN NOTERADE PRISER INKLUDERADE I NIVA 1,
ANTINGEN DIREKT SOM PRISNOTERINGAR ELLER INDIREKT (HARLEDDA PRISNOTERINGAR)

Verkligt virde pé finansiella instrument som inte handlas pi en aktiv marknadsplats faststills med hjilp av virderings-
tekniker. Marknadsinformation anvinds i s stor utstrickning som mojligt d& denna finns tillginglig. Foretags-
specifik information anvinds i s liten utstrickning som méjligt. Om samtliga visentliga indata som krivs for vir-
deringen av ett instrument ir observerbara dterfinns instrumentet i niva 2. Virderingstekniker som anvinds for
virderingar av finansiella instrument i niva 2:

« Verkligt virde hirleds med referens till likartade finansiella instrument dér observerbar data finns.

« Verkligt virde baseras pi nyligen genomférda transaktioner i samma instrument.

NIVA 3 DATA FOR TILLGANGAR SOM INTE BASERAS PA OBSERVERBARA MARKNADSDATA

Virdering for obligationer och ldn med sikerhet i fast egendom erhills frin extern motpart och utgor dirmed inte
observerbar marknadsdata. For att sikerstilla virderingen beriknas det verkliga virdet baserat pa bedémda fram-
tida kassafloden vilka diskonteras till nuvirde med en swapkurva. Kyrkans pensionskassa anvinder det ligsta virdet
av dessa virderingar. Virdering av aktier och andelar faststills med EVCA:s och INREV:s principer och erhalls frin
externa motparter.

PRINCIPER FOR OVERFORING MELLAN NIVAER

Samtliga finansiella instrument klassificeras till respektive niva i ssamband med anskaffningstillfillet. Overféringar
mellan nivier sker om underliggande virderingstekniker férindras och dirmed inte lingre dr aktuell for virderings-
teknik av en tillging. Vid 6verforing mellan nivéer ska berérda instrument visas och forklaras brutto.

OVERFORINGAR MELLAN NIVAER UNDER 2014
Inga overfoéringar mellan nivierna har skett.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i denna not.

Verkligt varde for finansiella instrument 2014-06-30

Varderingstekniker Varderingstekniker
Publicerade priser le pa de pa icke
noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat vérde
NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2014-06-30
TILLGANGAR
Aktier och andelar 4252 - 145 4 396
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 3472 4321 154 7947

Lan med s&kerhet
i fast egendom - - 189 189

SUMMA TILLGANGAR 7724 4321 488 12533
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UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3

Obligationer och

andra rantebarande Lan med sékerhet

Aktier och andelar vardepapper i fast egendom Summa
INGAENDE BALANS 2014-01-01 136 163 190 489
Orealiserad vinst/forlust 8 2 -1 9
i resultatrakningen
Kop 1 - - 1
Salj/Forfall - -1 - -1
UTGAENDE BALANS 2014-06-30 145 154 189 488
Kuponger respektive utdelningar
under perioden 0 3 7 10

Summa realiserade/orealiserade

vinster och férluster redovisade i

resultatrakningen som innehas vid

utgangen av perioden 19

VINSTER OCH FORLUSTER REDOVISADE |

RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAV-

KASTNING UNDER PERIODEN

Summa realiserade/orealiserade

vinster och férluster redovisade i

resultatrakningen 19

Verkligt varde for finansiella instrument 2013-12-31

Vérderingstekniker Vérderingstekniker
Publicerade priser b de pa b de pa icke
noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata marknadsdata Redovisat vérde
NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2013-12-31
TILLGANGAR
Aktier och andelar 3818 - 136 3955
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 3095 4040 163 7298
Lan med sé&kerhet
i fast egendom - - 190 190
SUMMA TILLGANGAR 6913 4040 489 1443
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3
Obligationer och
andra réntebarande Lan med sékerhet
Aktier och andelar vérdepapper i fast egendom Summa
INGAENDE BALANS 2013-01-01 122 181 190 493
Orealiserad vinst/férlust i resultat-
rakningen 1 7 0 9
Kop 13 - 13
Salj/Forfall - -25 -25
UTGAENDE BALANS 2013-12-31 136 163 190 489
Kuponger respektive utdelningar
under perioden 7 9 7 23

Summa realiserade/orealiserade

vinster och férluster redovisade i

resultatrakningen som innehas vid

utgangen av perioden 32

VINSTER OCH FORLUSTER REDOVISADE |

RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAV-

KASTNING UNDER PERIODEN

Summa realiserade/orealiserade

vinster och férluster redovisade i

resultatrékningen 32



DEFINITIONER NYCKELTAL

Forvaltningskostnad

Relationen mellan driftskostnader
(exklusive kostnader for kapital-
forvaltningen) i foérhallande till
balansomslutning med avdrag for

skulder.

Kapitalforvaltningskostnad

Relationen mellan kostnader for
kapitalférvaltningen i férhillande
till balansomslutning med avdrag

for skulder.

REVISION

Totalavkastning

Totala rinteintikeer och utdelningar
med tilligg av realiserat resultat och
orealiserade virdeforindringar i
forhéllande till genomsnittlige for-
valtat kapital. Totalavkastningen ir
tidsviktad och beriknad enligt
Forsikringsférbundets rekommen-
dation for irlig berikning av total-
avkastning.

Delérsrapporten har inte varit féremal for granskning.

UNDERSKRIFT

Stockholm 22 augusti 2014

L - . .-. '-____,.,-'-'"'_'-.H_
g A 7/__3
[

Carl Cederberg
Verkstillande direktor

e

Kollektiv konsolideringsniva

Kvoten mellan totala tillgingar och
pensionskassans dtaganden gent-
emot forsikringstagarna (inklusive
atagande enligt kollektivavtal).

Solvensgrad

Kvoten mellan totala tillgingar och
pensionskassans garanterade dtagan-
den enligt kollektivavtal.



Foto: Fredrik Petersson

Pensionskassan forsakrar och administrerar kyrkans tjanstepensionsavtal.
Malet &r att erbjuda konkurrenskraftiga forsakringar. Med detta menar vi god
avkastning, 1aga avgifter samt tydlig information till anstallda, pensionarer och
arbetsgivare. Det ar dven viktigt for oss att forvalta pensionskapitalet i
samklang med Svenska kyrkans grundlaggande varderingar.

) Kyrkans pensionskassa

POSTADRESS KANSLI KUNDSERVICE WWW.KYRKANSPENSIONSKASSA.SE
Kyrkans pensionskassa Kyrkans pensionskassa Organisationsnr: 816400-4155
Box 501 Universitetsallén 8 Styrelsens sate: Stockholm
10130 Stockholm 852 34 Sundsvall

Telefon: 020-55 45 35
Mejl: kundservice@kyrkanspensionskassa.se



