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OM KYRKANS PENSIONSKASSA

Kyrkans pensionskassa ar hela Svenska kyrkans pensions-
kassa och ar forsakringsgivare for tjanstepension for anstall-
da och tidigare anstdllda oavsett om det galler férsamling,
pastorat, stift, den nationella nivan inom Svenska kyrkan
eller Svenska kyrkans arbetsgivarorganisation. Pa detta satt
sakerstalls att vi kan kyrkan, dess forutsattningar och verk-
samhet. Pensionskassan har mer an 71 000 forsakrade och
ett forvaltat kapital pa ndstan 15 miljarder kronor som &r
placerat i en valdiversifierad portfdlj som bestar av svenska
rantebarande placeringar, svenska aktier, utlandska aktier,
fastigheter och alternativa placeringar.

Malet med verksamheten &r att erbjuda konkurrenskraftiga
forsakringar genom god avkastning, laga avgifter samt tydlig
information till anstallda, pensiondrer och arbetsgivare.

PENSIONSKASSAN | SIFFROR B 2u
Jan-jun  Jan-jun Heldr

Totalavkastning, % 2,7 8,7 19,2
Periodens resultat, mkr 577 163 620
Premieinkomst, mkr 560 160 185
Forsakringsersattningar, mkr 17 163 31
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 8 855 8 243 8726
Kollektiv konsolideringsniva, % 138 130 140
Solvensgrad, % 168 159 162

Balansomslutning, mkr 14 900 13 237 14154



VD HAR ORDET

Stérkt finansiell stillning

EKONOMISKA LAGET

De mest optimistiska forvintningarna om en aterhimt-
ning av virldsekonomin fick sig en térn under andra
kvartalet. Detta som en foljd av en 6kad osiikerhet i om-
virlden bland annat orsakad av borsturbulens i Kina, det
brittiska valresultatet, 6kad spinning mellan Ryssland
och NATO samt Greklands skuldsituation.

Greklands segdragna férhandlingar med dess lan-
givare, den si kallade trojkan bestiende av ECB, Euro-
gruppen och IMF, gick trogt frin bérjan och havererade
i slutet av juni di Grekland utlyste folkomrostning om
de tuffa villkoren for fortsatta lan. Det okar osikerheten
om framtiden och inte ens ECBs mycket expansiva pen-
ningpolitik kunde rida bot pi detta.

Valresultatet i Storbritannien ir ett startskott for en
kommande folkomréstning om EU-medlemskapet som
ska ske senast dr 2017. Det sitter ytterligare frigetecken
om hur starka fundamenten ir for EU och valutasam-
arbetet.

Svag tillvixt i Kina har inneburit ytterligare penning-
politiska dtgirder frin den kinesiska centralbanken bland
annat ligre styrrinta och ligre krav pi inliningsmargi-
naler f6r bankerna.

USA visar dock styrka och rintehéjningar férvintas
under hosten. Tillvixten for forsta kvartalet reviderades
upp och tillsammans med 6vrig positiv statistik uppre-
pade FED sina férvintningar om en rintehdjning under
andra halviret. Hojningarna vintas ske lingsamt, men
dsikterna inom FED gir isir om det blir en eller tvi hoj-
ningar under 2015.

I ett lage dir osikerheten i omvirlden 6kar minskar
genomslaget av centralbankernas tillvixtfrimjande at-
girder. De blir i denna situation mer en garant for sta-
bilitet pd de finansiella marknaderna in generatorer for
tillvixten.

KYRKANS PENSIONSKASSAS FINANSIELLA STYRKA
FORSATTER ATT FORBATTRAS

Den finansiella stillningen har stirkts under bade de se-
naste 6 och 12 manaderna. Som en f6ljd av detta har
iterbiringsrintan hojts yteerligare tva gnger och ir for
nirvarande 14 %. Det ir fordelaktigt for Kyrkans pen-
sionskassa under ridande laga rintelige, som innebir
en ligre framtida avkastningsforvintning, att ha en stark
finansiell stillning som 6kar mojligheten att ta risk och
pa sd sitt kunna allokera optimalt.

TANKAR INFOR FRAMTIDEN

De laga rintorna innebir att det sannolikt kommer bli
betydligt tuffare att uppné avkastning som i tillricklig
utstrickning matchar pensionskassans ataganden. Kyr-
kans pensionskassa har dirfor proaktivt forindrat sina
placeringsriktlinjer fér att minska pensionskassans
kinslighet for stigande marknadsrintor. Vi har med an-
ledning av detta inlett en anpassning av den strategiska
portfoljen infér en ligre forvintad framtida mojlig
avkastning.

Vi har dven startat ett nytt strategiskt projekt dir Kyr-
kans pensionskassa ska implementera sitt nya framtida
moderna forsikringssystem SKAPA, (Svenska Kyrkans
Ansvarsfulla Pensions Administration). Mélet med
SKAPA ir att véra intressenter ska uppleva ett helt nytt
modernt anvindargrinssnitt som ir anvindarvinligt och
med en rad nya funktioner.

Vidare miste vi fortsitta att utveckla och synliggora
Kyrkans pensionskassas hillbarhetsstrategi. For mig per-
sonligen ir det viktigt att Kyrkans pensionskassa inves-
terar i enlighet med Svenska kyrkans virderingar sam-
tidigt som vi inte fir gora avkall pd att avkastningen
fortsatt méste vara konkurrenskraftig.

Till sist s& maste jag i form av VD, se till att anpassa
pensionskassans verksamhet infor kommande forind-
ringar av lagstiftningen inom tjédnstepensionsomridet.

Stockholm 13 juli 2015

Carl Cederberg
Verkstadllande direktor
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Viktiga handelser under perioden

« Andrade placeringsriktlinjer. Styrel-
sen fastslog pa ordinarie styrelse-
mote den 18 februari nya placerings-
riktlinjer. De nya placeringsrikt-
linjerna innebir att det inférts en
dynamisk modell som innebir att
skuldtickningsportfoljerna kan va-
rieras i relation till de forsikrings-
tekniska avsidttningarna (FTA)
beroende pi solvensgrad. Vidare sa
har det inférts en ny modell for du-
rationsmatchning som ir kopplad
till reporintan samt en justering av
intervall inom skuldtickningsport-
foljen for ate sikerstilla god direkt-
avkastning. Syftet med de dndrade
placeringsriktlinjerna ir att minska
Kyrkans pensionskassas kinslighet
for stigande marknadsrintor samt
att anpassa den strategiska portfol-
jen infér en ligre forvintad framtida
mojlig avkastning.

« Beslut om att investera i ett nytt for-
sakringssystem, SKAPA. Kyrkans pen-
sionskassas styrelse har beslutat att
investera i ett nytt modernt férsik-

AVGIFTSBESTAMD

TJANSTEPENSION (AVD )

Avgiftsbestamd Avgiftsbestdamd Formansbestamd
tjanstepension utan tjdnstepension med tjanstepension
aterbetalningsskydd aterbetalningsskydd

ringssystem, SKAPA (Svenska Kyr-
kans Ansvarsfulla Pensions Admi-
nistration). SKAPA kommer vara
programmerat med en etablerad
standardprodukt, ha en ny system-
arkitektur och ett modernt an-
vindargrinssnitt. Driftmiljon kom-
mer vara uppdaterad till en an-
vindarvinlig modern version.

« Hijd dterbdringsrinta vid tvd till-
fallen. Styrelsen beslutade att hoja
aterbiringsrintan frin 10 % till
12 %. Hojningen tridde i kraft den
1 mars 2015. Konsolideringsgraden
var vid beslutstillfillet 138 %.
Styrelsen beslutade att héja ater-
biringsrintan frin 12 % till 14 %.
Hojningen tridde i kraft den 1 april
2015. Konsolideringsgraden var vid
beslutstillfillet 142 %.

« Ny konsolideringspolicy. Kyrkans
pensionskassas finansiella stillning
har stirkts patagligt under de se-
naste 12 ménaderna till foljd av en
framgangsrik kapitalférvaltning.

FORSAKRINGSRORELSEN

Konsolideringsgraden har dirfor
hamnat utanfor de tillitna inter-
vallen trots atgirder sisom héjd
aterbiringsrinta och sinkt virde-
sikringsavgift. Kyrkans pensions-
kassas nya placeringsriktlinjer pre-
mierar en stark finansiell stillning
och tillater ett hogre risktagande ju
starkare solvensgrad pensionskassan
uppnir i framtiden. Det ir fordel-
aktigt for Kyrkans pensionskassa un-
der ridande rintelige som innebir
en ligre framtida avkastningsfor-
vintning att ha en stark finansiell
stillning som 6kar méjligheten att
ta risk och p sé sitt kunna allokera
optimalt.

Konsolideringsnivin for Avgifts-
bestimd pension bor ligga inom in-
tervallet 95-130 %, med en mélniva
pa 107 %.

Konsolideringsnivin f6r Formans-
bestimd pension bér ligga inom in-
tervallet 100-160 %, med en malniv
pa 110 %.

FORMANSBESTAMD

TJANSTEPENSION (AVD Il)

Efterlevandepension



Verksambhetsoversikt

Forsikringsrorelsen dr indelad i tva delar, en for avgiftsbestimd forsikring och en for forminsbestimd forsikring.

Forsikringsadministrationen har under perioden utforts av XLENT och Statens tjanstepensionsverk (SPV).

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING
Avgiftsbestimd forsikring utgors av
ilderspensionsférsikring i enlighet
med kyrkans tjanstepensionsavtal.
Det nuvarande pensionsavtalet dr
KAP-KL Svenska kyrkan. Avgifts-
bestimd tjinstepension inom
Svenska kyrkan innebir bland annat
foljande:

« Inférdes ar 1998 och giller

frimst for dem fodda 1940 och

senare.

- Avgift (premie) betalas frin

21 4rs alder. Inbetalas med 4,5 %

av pensionsgrundande 16n.

- Kan viljas med eller utan éter-

betalningsskydd.

« Traditionell forsikring.

- Garantirinta for premier:

1 januari 2013 och senare: 0,5%

1 januari 2010 - 31 december

2012: 1,65%

31 december 2009 och tidigare:

2,5%

« Kan utbetalas livsvarigt eller

tidsbegrinsat under 15, 10 eller

5 ar.

Pensionskassans premieinkom-
ster paverkas i huvudsak av tre
forhéllanden:

« Tjinstepensionsavtalets bestim-
melser om premienivé

« l6nenivin hos de forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga
antal anstillda inom Svenska
kyrkan.

Att uppmarksamma under perioden

Av tabellen framgér information om

de avgiftsbestimda forsikringarna.
« Premieinkomsterna har okat i
forhéllande till motsvarande pe-
riod under fjoldret. Okningen
beror pi att pensionskassan ind-
rade faktureringsprinciper 2014,
detta innebir att 2014 drs premier
har fakturerats i inledningen av
2015 istillet f6r 2014. De premier
som inbetalats under 2014 ir slut-
avrikningar f6r 2013.

« Utbetalningarna fortsatte att
oka, det beror pa att fler och fler
har en stérre del av sin pension
inom den avgiftsbestimda for-
sikringen och att fler pensionirer
viljer att ta ut sin pension under
kortare utbetalningstid.

« Firsikringstekniska avsdttningar
6kade med 178 mkr under perio-
den - frimst beroende pé att pre-
mier péforts forsikringstekniska
avsittningar. Solvensgraden steg
under perioden fran 161 % till
165 %.

AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING . ¢ 2014
Jan-jun  Jan-jun Helar

Premieinkomst, mkr 361 19 20
Férsakringsersattningar, mkr 36 28 60
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 3 410 2980 3232
Solvensgrad, % 165 163 161

FORMANSBESTAMD FORSAKRING
Forménsbestimda forsikringar inne-
bir forenklat att arbetsgivaren utlovar
en férmén i férhillande till 16n och
arbetad tid. For individer fodda 1939
och tidigare ir tjinstepensionen i nor-
malfallet helt férmansbestimd. Idag
innehéller tjinstepensionsavtalet
férménsbestimd pension for arbets-
tagare med 16n 6ver 7,5 inkomstbas-
belopp (motsvarar cirka 35 700 kr/
ménad for ar 2015). Efterlevande-
pensionen ir forméinsbestimd.
Pensionskassans premieinkomster
paverkas i huvudsak av foljande:
- tjinstepensionsavtalets bestim-
melser om férménsnivd och
utvecklingen av inkomstbasbe-
loppet

« 16nenivd och pensionsgrund-
ande anstillningstid hos véra
forsikrade

- antal forsikrade - det vill siga
antal anstillda inom Svenska
kyrkan

« forsikringstekniska antaganden
som styr premiesittningen.

Att uppmarksamma under perioden

Av tabellen pa sidan 6 framgir in-

formation om de forménsbestimda

forsikringarna.
o Premieinkomsterna har 6kat med
59 mkr i forhallande till mot-
svarande period foregiende ar.
Okningen beror frimst pa sinkt
garantirinta frin 2,5 % till 1,5 %.
Sinkningen av rintan tridde i

kraft 1 januari 2014. Effekten av
rintesinkningen slir igenom
2015 da premier for intjinade
livrintor per 31 december 2014
faktureras i borjan av 2015.

« Utbetalningarna har inte férind-
rats i forhéllande till motsvarande
period i fjol.

« Forsikringstekniska avsittningar
minskade med 48 mkr under pe-
rioden vilket frimst beror pa hojd
diskonteringsrinta. Skillnaden ér
mindre mellan premieinkomster
och utbetalda forsikringsersitt-
ningar fér forménsbestimda for-
sikringar 4n for avgiftsbestimda
forsikringar vilket gor att den



forsikringstekniska avsittningen
inte piverkas i samma omfattning
med anledning av inbetalda pre-
mier.

« Solvensgraden steg under perio-
den fran 163 % till 170 %.

FORMANSBESTAMD FORSAKRING . 2014
Jan-jun  Jan-jun Heldr

Premieinkomst, mkr 199 140 165
Forsakringsersattningar, mkr 135 135 276
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 5446 5263 5494
Solvensgrad, % 170 157 163

Kapitalforvaltningen

Pensionskassan har fyra tillgangsslag: aktier, rintebirande tillgdngar, fastigheter och alternativa placeringar.

Pensionskassans placeringsriktlinjer finns pd www.kyrkanspensionskassa.se, under Viktiga hindelser pi sidan 4

finns beskrivning om syftet med de senaste dndringarna. For modell for styrning av kapitalférvaltningen och

beskrivning av tidigare placeringsriktlinjer se drsredovisningen 2014.

Att uppmarksamma under perioden
Inget att rapportera.

Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden
uppgick till 2,7 % (8,7). I total-
avkastningstabellen nedan framgir
avkastning och allokering per till-
gangsslag.

Tillgdngsslagen i totalavkast-
ningstabellen foljer den uppdelning

Aktier

Aktier uppvisade en avkastning pé
10,7 % (10,3). Svenska aktier avkas-
tade 10,7 % (10,0) och utlindska
aktier 10,5 % (10,8). Resultatet for
utlindska aktier har under perioden
péaverkats positivt med 47,7 mkr
(22,5) pé grund av valutakursvin-
ster. Marknadsvirdet pa aktieport-
foljen var vid utgangen av perioden
5716 mkr (4 128).

Réntebdrande placeringar

Rintebirande tillgingar genererade
under perioden en avkastning pa
-2,0 % (8,4). Den negativa avkast-
ningen beror pa stigande marknads-
rantor under perioden. Marknads-
virdet pa rintebirande virdepapper
inklusive kassa och bank uppgér vid
utgingen av perioden till 7 786 mkr
(7 971). Rintebirande tillgingar
forvaltas i sin helhet av Kammar-

av tillgingar som finns i placerings- kollegiet.
riktlinjerna.
TOTALAVKASTNINGSTABELL

2015-06-30 Jan-jun  2014-06-30 Jan-jun | 2014-12-31 Jan-dec
2015 2014 2014
TILLGANGSSLAG Marknads-  Andel  Avkastning Marknads-  Andel  Avkastning | Marknads- Andel  Avkastning
MKR vérde % % vérde % % vérde % %
Svenska aktiefonder 2628 17,7 10,7 2 257 171 10,0 2383 169 16,8
Utlandska aktiefonder 3088 208 10,5 1871 14,2 10,8 2172 15,4 299
AKTIER 5716 385 10,7 4128 31,2 10,3 4555 32,3 22,7
RANTEBARANDE PLACERINGAR 7786 52,4 2,0 797 60,3 8,4 8 363 59,2 17,2
FASTIGHETER* 645 4,3 9,0 485 37 4,0 61 4,3 370
ALTERNATIVA PLACERINGAR 715 4,8 1.8 636 4,8 47 591 4.2 6,1
TOTALPORTFOLJEN 14862 100,0 2,7 13220 100,0 8,7 14120 100,0 4,4

Under 2014 har pensionskassan bytt redovisningsprincip for fastigheter. Fér jamférelseperioden 2014-06-30 innebar det en
o6kning av marknadsvardet med 123 mkr vilket redovisas i avkastningstabellen, daremot dr inte avkastningen omraknad per
2014-06-30. Fér mer information om bytet av redovisningsprincip se arsredovisning 2014.



Fastigheter

Pensionskassans fastighetsinveste-
ring genererade under perioden en
avkastning pd 9,0 % (4,0). Investe-
ringen avser det, tillsammans med
Alecta, Al pension, Kapan och Stif-
telsen f6r Strategisk Forskning dgda
fastighetsbolaget Stenvalvet. Bolaget
dger och forvaltar dldreboendefastig-

Alternativa placeringar
Avkastningen uppgick under peri-
oden till 1,8 % (4,7). Vid utgingen
av perioden var marknadsvirdet pa
alternativa placeringar 715 mkr
(636). Utgangspunkten for invester-
ingar inom detta tillgingsslag ir
primirt att ha en lig korrelation mot
aktier och att risken ska vara ligre.

TOTALAVKASTNING 5 AR

20 %

15%

heter och andra typer av samhills-
fastigheter.

10 %

5%

40%

2010

Hindelser efter rapportperioden

Inga visentliga hindelser finns att rapportera.

Risker och osikerhetsfaktorer

Kyrkans pensionskassa ir exponerad mot ett antal risker som frimst bestar av finansiella risker och f6rsikrings-

risker.

Trafikljustest
Ett sitt att méta den samlade risken i en forsikringsverk-
samhet 4r genom det sé kallade trafikljustestet. Detta
test har utvecklats av Finansinspektionen. Instituten ut-
sitts for ett antal fiktiva stresscenarier avseende bide
placeringstillgdngar och forsikringsrisker. Om institu-
tets kapitalbuffert inte ricker till enligt Finansinspek-
tionens stresstester visar trafikljusmodellen “rétt ljus”.
I trafikljustestet beriknas forst den kapitalbuffert pen-
sionskassan forfogar 6ver givet de aktuella marknads-
virdena for pensionskassans tillgingar och skulder. Dir-
efter utsites tillgdngarna och skulderna for ett antal
fiktiva stresscenarier som har definierats av Finans-
inspektionen. Scenarierna ger upphov till ett sam-
mantaget kapitalkrav. Resultatet av stresstestet for
pensionskassan redovisas i tabellen till hoger. Resultatet
visar att pensionskassan har en visentligt storre kapital-
buffert in vad som krivs enligt trafikljustestet.

91%

G 44%
-— o~ (a2}
E 5 &
o~ o~ o~

19.2%

21%

2014
2015-06-30

KAPITALKRAV ENLIGT
TRAFIKLJUSMODELLEN (MKR)
2015-06-30  2014-12-31

RISKOMRADE
Ranterisk ‘164 -81
Aktierisk 1277 1028
Fastighetsrisk -127 -120
Kreditrisk 343 294
Valutarisk -184 -131
Férsakringsrisk -326 -329
Ovriga risker 2 2
TOTALT KAPITALKRAV -2423 -1985
Aktuell kapitalbuffert 5586 4901
Kapital dverstigande kapitalkrav 3163 2916

For nirmare beskrivning av pensionskassans risker, se drsredovisning for ar 2014.



Periodens resultat

« Resultatet for perioden uppgér till
577 mkr (163). Resultatet for de av-
giftsbestimda férsikringarna uppgar
till 239 mkr (75) och f6r de forméns-
bestimda forsikringarna 338 mkr
(88).

« Premicinkomst for perioden upp-
gar till 560 mkr (160). Okningen be-
ror frimst pa forindrade fakture-
ringsprinciper under 2014, fér mer

SOLVENSGRAD

Pensionskassans solvens uppgir till
168 % (159) vid periodens utging.
Det ir en 6kning med 9 procent-
enheter i forhallande till 2014-06-30.
Under de senaste fem dren har sol-
vensgraden varierat mellan 134 %
och 168 %. En hog solvensgrad inne-
bir att pensionskassan har en bra

buffert.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Pensionskassan har en god konsoli-
dering. Den samlade kollektiva kon-
solideringsnivan den 30 juni 2015
var 138 % (130). Okningen av kon-
solideringsnivén beror pa att avkast-
ningen overstigit garantirintorna
under dret.

En kollektiv konsolideringsniva
over 100 % visar att virdet pd de
samlade tillgdngarna ir hogre dn

beskrivning lis avsnittet ”Verksam-
hetsoversikt” “Avgiftsbestimd for-
sikring”.

- Kapitalavkastningen uppgar till
2,7 % (8,7).

« Forsikringstekniska avsittningar
har 6kat med 129 mkr (foregiende
ir 6kning, 857 mkr). Okningen be-
ror primirt pé att premier paforts
forsikringstekniska avsittningar.

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

168 %
170 %

160 %

150%

140 %

130%

120%

120%

13% 14%

10%

100 %
2010 201 2012

virdet pa samtliga dtaganden virde-
rade genom nuvirdesberikning i for-
hallande till garantirinta (vid berik-

« For kommentar om forsikrings-
ersittning se beskrivning av respek-
tive férsikringstyp under avsnittet
?Verksamhetsoversikt”.

« Driftskostnaderna pa 14 mkr
(16 mkr) ligger under motsvarande
period féregiende dr.

—#— Solvensgrad
Kollektiv konsolideringsniva

168 %

163 %

140 % 138 %

125%

2013 2014 2015-06-30

ning av solvensgrad anvinds mark-
nadsrinta).
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FINANSIELLA RAPPORTER

EKONOMISK STALLNING OCH NYCKELTAL Jan-jun Jan-jun Heldr
2015 2014 2014
EKONOMISK STALLNING (MKR)
Kapitalbas/konsolideringskapital 6 029 4 816 5413
Erforderlig solvensmarginal 354 330 295
NYCKELTAL (%)
Forvaltningskostnad 0,09 0,12 0,21
Kapitalférvaltningskostnad 0,02 0,02 0,04
Totalavkastning 2,7 8,7 19,2
Kollektiv konsolideringsniva 138 130 140
Solvensgrad 168 159 162
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Hel3r
2015 2014 2014
Premieinkomst 560 160 185
Kapitalavkastning, netto i férsakringsrorelsen 350 1059 2178
Forsakringsersattningar -171 -163 -336
Foérandring av forsakringsteknisk avsattning -129 -857 -1340
Driftskostnader -14 -16 -30
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 595 182 657
Skatt -18 51S) £36)
PERIODENS RESULTAT 577 163 620
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
TILLGANGAR 2015-06-30  2014-06-30  2014-12-31
Immateriella tillgangar 19 1 15
Placeringstillgangar 14139 13 01 13912
Fordringar 489 1 17
Andra tillgdngar 157 101 53
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 96 103 157
SUMMA TILLGANGAR 14900 13 237 14154
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 6 029 4979 5413
Forsakringstekniska avsattningar 8 855 8243 8726
Skulder 14 14 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1 2
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 14900 13237 14154
Poster inom linjen 14 569 13 014 13 427
Ansvarsfoérbindelser inga inga inga
Ataganden 145 202 161



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL Avgiftsbestimd Formansbestimd Jan-jun Jan-jun
UNDER PERIODEN forsakring forsakring 2015 2014
K derings: derings: Gvrig Rrets Summa Summa
(MKR) fond fond fond * resultat ~ eget kapital  eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 1829 2505 459 620 5413 4762
Féregaende ars vinstdisposition 142 478 -620 =
Avsattningar till vardesakringsfond 63 63 76
Utbetald aterbaring/pensionstillégg 3 21 24 22
Periodens resultat 577 577 163
UTGAENDE EGET KAPITAL 1968 2962 522 577 6 029 4979
* Vdrdesékringsfond
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MKR) Jan-jun Jan-jun Helar
2015 2014 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 134 46 25
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 2 5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25 22 -46
PERIODENS KASSAFLODE 104 22 -26
Likvida medel vid periodens borjan 53 79 79
Likvida medel vid periodens slut 157 101 58]
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Pensionskassans finansiella redovis-
ning upprittas i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) s& som de godkints av
EU. Vid upprittandet har ocksi den
svenska Lagen om arsredovisning i
forsikringsforetag (ARFL), Finans-
inspektionens foreskrifter och all-
minna rid om drsredovisning i for-
sikringsforetag FFFS 2008:26, FFFS
2009:12 samt Radet f6r finansiell
rapportering, RFR, rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisning for juri-
diska personer, tillimpats.

Enligt FFFS 2008:26 framgir att
forsikringsforeningen skall uppritta

finansiella rapporter i enlighet med
godkinda internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS/IAS, IFRIC/
SIC) om inte nigot annat krivs en-
ligt lag eller annan férfattning.

Delérsrapporten fér Pensions-
kassan dr upprittad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

Inga av de férindringar i redovis-
ningsprinciper som tritt i kraft se-
dan arsskiftet har haft nigon paver-
kan pé de finansiella rapporterna per
30 juni 2015. Samma redovisnings-
principer och berikningsmetoder
har tillimpats som i den senaste drs-
redovisningen. Avkastningsskatten

ir en schablonskatt och belastar
pensionskassan oavsett hur stor den
faktiska kapitalavkastningen varit
under dret. Bedémningen ir att av-
kastningsskatten for forsta halvaret
ar ungefir hilften av drets skatte-
kostnad.

VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

Inga forindringar har skett i de upp-
skattningar och bedémningar som
fanns i den senaste drsredovis-
ningen.

NOT 2 VARDERINGSKATEGORI FOR FINANSIELLA
INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Enligt IFRS 7 ska upplysning limnas avseende finansiella instrument virderade till verkligt virde. Upplysningskra-
vet innebir att dessa finansiella instrument ska kategoriseras i tre nivéer utifrin underliggande virderingsteknik
som anvinds vid faststillande av verkligt virde. De tre nivierna ir:

NIVA 1 NOTERADE PRISER PA AKTIVA MARKNADER FOR IDENTISKA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pi en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frin en bors, prissittningstjinst finns litc och
regelbundet tillgiinglig och dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande marknadstransak-
tioner. Det marknadspris som anvinds ir den aktuella képkursen.

NIVA 2 ANDRA OBSERVERBARA DATA FOR TILLGANGAR ELLER SKULDER AN NOTERADE PRISER INKLUDERADE I NIVA 1, ANTIN-
GEN DIREKT SOM PRISNOTERINGAR ELLER INDIREKT (HARLEDDA PRISNOTERINGAR)

Verkligt virde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknadsplats faststills med hjilp av virde-
ringstekniker. Marknadsinformation anvinds i sd stor utstrickning som mojligt di denna finns tillginglig. Fore-
tagsspecifik information anvinds i sé liten utstrickning som mojligt. Om samtliga visentliga indata som krivs for
virderingen av ett instrument ir observerbara aterfinns instrumentet i nivd 2. Virderingstekniker som anvinds for
virderingar av finansiella instrument i niva 2:

- Verkligt virde hirleds med referens till likartade finansiella instrument dér observerbar data finns.

- Verkligt virde baseras pa nyligen genomférda transaktioner i samma instrument.

NIVA 3 DATA FOR TILLGANGAR SOM INTE BASERAS PA OBSERVERBARA MARKNADSDATA

- Virdering f6r obligationer och lin med sikerhet i fast egendom erhélls frin extern motpart och utgér dirmed inte
observerbar marknadsdata. For att sikerstilla virderingen beriknas det verkliga virdet baserat pa bedémda fram-
tida kassafloden vilka diskonteras till nuvirde med en swapkurva. Kyrkans pensionskassa anvinder det ligsta virdet
av dessa virderingar.

- Virdering av aktier och andelar i intressebolag bestims av virdet pi underliggande fastigheter. Fastighetsvirde-
ringarna erhalls frin extern part och marknadsvirdet bedoms med en marknadsanpassad flerdrig avkastningsanalys



det vill siga en analys av férvintade framtida betalningsstrommar dir alla indata ges virden som 6verensstimmer
med de bedomningar marknaden kan antas géra under ridande marknadssituation. Som grund for gjorda bedom-
ningar om marknadens direktavkastningskrav med mera ligger ortsprincipsanalysen av gjorda jimforbara kop.

PRINCIPER FOR OVERFORING MELLAN NIVAER

Samtliga finansiella instrument klassificeras till respektive niva i samband med anskaffningstillfillet. Overféringar
mellan nivier sker om underliggande virderingstekniker forindras och dirmed inte lingre dr aktuell f6r virde-
ringsteknik av en tillging. Vid 6verforing mellan nivier ska berorda instrument visas och forklaras brutto.

OVERFORINGAR MELLAN NIVAER UNDER 2015
Inga overfoéringar mellan nivierna har skett.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i denna not.

Verkligt varde for finansiella instrument 2015-06-30

Varderingstekniker Vérderingstekniker
Publicerade priser baserade pa baserade pa icke
noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata marknadsdat: Redovisat varde
NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2015-06-30
TILLGANGAR
Aktier och andelar i intressebolag - - 199 487 199 487
Aktier och andelar 5300195 - 192 639 5492 834
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 3056350 4 818163 136 243 8 010 755
Lan med s&kerhet
i fast egendom - - - -
SUMMA TILLGANGAR 8 356 544 4818163 528 369 13703 076
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3
Obligationer och
Aktier och andelar andra rantebdrande Lan med sékerhet
i intressebolag Aktier och andelar vérdepapper i fast egendom Summa
INGAENDE BALANS 2015-01-01 165 467 162 302 145 940 188 500 662 209
Orealiserad vinst/forlust 34 020 14 489 -179 - 48 329
i resultatrakningen
Kop - 15 849 - - 15 849
Sélj/Forfall - - -9 518 -188 500 -198 018
UTGAENDE BALANS 2015-06-30 199 487 192 639 136 243 0 528 369
Kuponger respektive utdelningar
under perioden - 14 2282 7 401 9796
Summa realiserade/orealiserade
vinster och forluster redovisade i
resultatrakningen som innehas vid
utgangen av perioden 50 725

VINSTER OCH FORLUSTER REDOVISADE |

RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAV-

KASTNING UNDER PERIODEN

Summa realiserade/orealiserade

vinster och férluster redovisade i

resultatrdkningen 58 126
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Verkligt vdrde for finansiella instrument 2014-12-31

Publicerade priser

Vérderingstekniker
baserade pa

Vérderingstekniker
baserade pa icke

noterade pa en observerbara observerbara
aktiv marknad marknadsdata mark t Redovisat vérde
NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2014-12-31
TILLGANGAR
Aktier och andelar i intressebolag R R 165 467 165 467
Aktier och andelar 4607 447 - 162301 4769748
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 3070908 5135 501 145 940 8352 349
Lan med s&kerhet
i fast egendom - - 188 500 188 500
SUMMA TILLGANGAR 7678 355 5135 501 662 208 13 476 064
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3
Obligationer och
Aktier och andelar andra rantebarande Lan med sékerhet
i intressebolag Aktier och andelar vardepapper i fast egendom Summa
INGAENDE BALANS 2014-01-01 143 375 136179 163180 190 114 632 848
Orealiserad vinst/forlust 22 092 3692 3062 1613 27 233
i resultatrakningen
Kop - 22 431 - 22 431
Salj/Forfall - - -20 303 -20 303
UTGAENDE BALANS 2014-12-31 165 467 162 302 145 940 188 500 662 208
Kuponger respektive utdelningar
under perioden - 5345 5068 7191 17 604
Summa realiserade/orealiserade
vinster och forluster redovisade i
resultatrdkningen som innehas vid
utgdngen av perioden 44 837
VINSTER OCH FGRLUSTER REDOVISADE |
RESULTATRAKNINGEN SOM KAPITALAV-
KASTNING UNDER PERIODEN
Summa realiserade/orealiserade
vinster och forluster redovisade i
resultatrakningen 44 837



DEFINITIONER NYCKELTAL

Forvaltningskostnad

Relationen mellan driftskostnader
(exklusive kostnader for kapital-
forvaltningen) i foérhallande till
balansomslutning med avdrag for

skulder.

Kapitalforvaltningskostnad

Relationen mellan kostnader for
kapitalférvaltningen i férhillande
till balansomslutning med avdrag

for skulder.

REVISION

Totalavkastning

Totala rinteintikeer och utdelningar
med tilligg av realiserat resultat och
orealiserade virdeforindringar i
forhéllande till genomsnittlige for-
valtat kapital. Totalavkastningen ir
tidsviktad och beriknad enligt
Forsikringsférbundets rekommen-
dation for irlig berikning av total-
avkastning.

Delérsrapporten har inte varit féremal for granskning.

UNDERSKRIFT

Stockholm 21 augusti 2015

L - . .-. '-____,.,-'-'"'_'-.H_
g A 7/__3
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Carl Cederberg
Verkstillande direktor

e

Kollektiv konsolideringsniva

Kvoten mellan totala tillgingar och
pensionskassans dtaganden gent-
emot forsikringstagarna (inklusive
atagande enligt kollektivavtal).

Solvensgrad

Kvoten mellan totala tillgingar och
pensionskassans garanterade dtagan-
den enligt kollektivavtal.
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Pensionskassan forsakrar och administrerar kyrkans tjanstepensionsavtal.
Malet &r att erbjuda konkurrenskraftiga forsakringar. Med detta menar vi god
avkastning, 1aga avgifter samt tydlig information till anstallda, pensionarer och
arbetsgivare. Det ar dven viktigt for oss att forvalta pensionskapitalet i
samklang med Svenska kyrkans grundlaggande varderingar.

) Kyrkans pensionskassa

POSTADRESS KUNDSERVICE WWW.KYRKANSPENSIONSKASSA.SE
Kyrkans pensionskassa Kyrkans pensionskassa Organisationsnr: 816400-4155
Box 501 Universitetsallén 8 Styrelsens sate: Stockholm
10130 Stockholm 852 34 Sundsvall

Telefon: 020-55 45 35
Mejl: kundservice@kyrkanspensionskassa.se



