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Om Kyrkans pension

Kyrkans pension ar Svenska kyrkans forsakringsgivare for
tjidnstepension vad géller férsamlingar, pastorat, stift, den
nationella nivan och narstdende organisationer.

Det betyder att du som anstalld eller fére detta
anstalld ar var kund. Vi har hand om din tjanstepension
och ser till att ditt pensionskapital vaxer.

Kyrkans pension har drygt 100 000 medlemmar och ett forvaltat
kapital pa 26,6 miljarder kronor som ar placerat i en
valdiversifierad portfolj bestdende av svenska réntebarande
tillgangar, svenska aktier, utlandska aktier, fastigheter och
alternativa placeringar.

Malet med verksamheten ar att erbjuda konkurrenskraftiga
forsakringar med god avkastning, laga avgifter och tydlig
information till anstéllda, pensionérer och arbetsgivare.

Beslut som ror din tjanstepension fattas av styrelsen och
fullmaktige som bestar av representanter for de anstalldas
fackforbund och Svenska kyrkans arbetsgivarorganisation.

Kyrkans pension i siffror

2024 2023 2023
KYRKANS PENSION I SIFFROR Jan-jun Jan-jun Helar
Totalavkastning, % 2,6 -0,2 7,6

Periodens resultat, mkr 772 -95 742
Premieinkomst, mkr 584 593 598
Férsakringsersattningar, mkr 265 260 521
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 10 379 9536 10 243

Kollektiv konsolideringsniva, % 147 144 152

Solvensgrad, % 255 255 251

Balansomslutning, mkr 24 375 25812
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"Var utgangspunkt ar
att hallbart ar lonsamt
och lonsamt ar hallbart”

EKONOMISKA LAGET

Forvintningar om kommande stimulan-
ser, samtidigt som det finns tecken pa att
den ekonomiska nedgingen blir mildare
in vintat, driver pa riskaptiten och har
skapat en positiv milj6 for investeringar
hittills under 4ret. Utvecklingen pé virl-
dens bérser har dock varit nigot mer
volatil under andra kvartalet. Detta till
trots har vi fitt se nya hogsta nivier och
forsta halvaret summerar till tvésiffriga
uppgangar trots en lite svagare avslutning
i Europa.

Riksbanken sinkte rintan i maj for
forsta gdngen sedan 2016 med 0,25 % till
3,75 %. I juni limnades dock styrrintan
oférindrad samtidigt som deras rinte-
prognos justerades ner. I Riksbankens nya
rinteprognos frin juni 2024 vintas styr-
rintan sinkas tvi eller tre gdnger till i &r
med hog sannolikhet for att nista sink-
ning sker i augusti. Blir detta verklighet
skulle det vara en osedvanligt kort och
grund sinkningscykel ur ett historiskt
perspektiv.

Forvintningarna ir idag att tillvixten
nu efter en svag period dterigen vinder
upp och att inflationen fortsitter att falla
ner mot (vissa bedomare siger till med
faller under) inflationsmalet. Hur det gir
med detta kommer vi att fi se, men skulle
det bli fallet sa foljer det vildigt vil det
vanliga konjunkturménstret.

Rintemarknaden har under f6rsta halv-
aret inte bjudit pa nigra storre rorelser och
lingre rintor fortsitter att ligga klart
under Riksbankens styrrinta. En femarig

v
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bostadsobligation handlas idag med en
rinta omkring 3 procent. Obligationer
med rorlig rinta ger alltsd en tydligt hogre
lo6pande rinta dn obligationer med fast
kupong. Forsta halvaret 2024 har dirmed
priglats av att primdrmarknaden éter har
kommit iging pa allvar. Fastighetsbolagen
har 4nyo borjat finansiera sig pi
obligationsmarknaden, efter att ha varit
hinvisade till bankerna sedan rinteupp-
gangens borjan.

Vi tror pd och agerar
utifran vdr egen
mycket langsiktigt
utstakade strategi.

Om den generella rinteutvecklingen har
varit relativt odramatisk under forsta kvarta-
let har kreditmarknaden fortsatt att forbitt-
ras med krympande kreditspreadar (kredit-
spread beskriver skillnaden mellan rintan pa
en statsobligation och en féretagsobligation
med samma 16ptid). Kreditspreaden brukar
ses som den avkastning en investerare
erhiller ut6ver den riskfria rintan.

Det faktum att rintesinkningar rycker
nirmare samtidigt som den realekono-
miska utvecklingen dnda verkar bli nigot
bittre 4n vintat ir en fortsatt bra cockrail
for riskfyllda tillgingar och borsen.
Fastighetsaktier och krediter har ocksé de
fortsatt att gynnas av en stark utveckling.

Om vi blickar framat bedémer vi att
fokus i forsta hand kommer vara inriktad
pa hur kraftig avmattningen i konjunk-
turen, som ligger framfor oss, blir - det
vill siga om det blir en mjuk eller hard
landning. Hur mycket penning- och
finanspolitiska stimulanser kommer att
behovas f6r att mota konjunkturnedging-
en? Balansen hir emellan kommer vara
avgorande f6r hur utvecklingen blir pa
finansmarknaderna.

I valet mellan tillgangsslag blir nyckel-
fragorna den ekonomiska tillvixten de
nirmaste dren och rinteutvecklingen mot
bakgrund av den ekonomiska utveck-
lingen.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vi fortsitter kontinuerligt att anpassa vira
forsikrings- och finanssystem. Just nu
loper ett antal projekt foranlett av nya
EU-direktiv sisom till exempel nytt regel-
verk for mer effektiv och 6vergripande
hantering av digitala risker i finans-
branschen (DORA) och det si kallade till-
ginglighetsdirektivet. Som en direkt
konsckvens av detta fortsitter Kyrkans
pension att operativt anpassat verksam-
heten. Vad betriffar kapitalforvaltningen
har Kyrkans pension en mycket stark

N



DELARSRAPPORT 2024 5

ks

Carl Cederberg, vd, Kyrkans pension.

finansiell stillning vilket medfér goda for-
utsittningar att dven i framtiden kunna ha
en attraktiv strategisk tillgingsallokering.
Vi har dessutom liga driftskostnader,

0,19 %, vilket sammantaget innebir att vi
levererar hog medlemsnytta. Detta ger oss
en stabil grund att fortsitta att utveckla
verksamheten pa ett robust och kostnads-
effektivt sdtt och att arbeta med en
oférindrad lingsiktig strategi.

KYRKANS PENSIONS FINANSIELLA STALLNING

AR FORTSATT MYCKET STARK

Totala tillgdngar har under forsta halvaret
okat med 775 mkr och uppgar nu till

26 587 mkr. Solvensgraden uppgick till
255 % vilket ir en av branschens starkaste.
Aterbiringsrintan i den premiebestimda
pensionsplanen ir f6r nirvarande 8 %.

FRAMTIDENS UTGANGSPUNKT - HALLBART AR
LONSAMT OCH LONSAMT AR HALLBART
Kyrkans pensions riktlinjer for hallbar-
hetsarbetet visar vira nuvarande ambi-

==V

tioner pa omridet. Under 2024 fortsitter
véart arbete med héllbarhet sa att var

produkt kommer vara en si kallad artikel
8-produkt senast till arsskiftet och dirmed
kommer féreningen att limna héllbarhets-
upplysningar i forvaltningsberittelsen i
2024 ars arsredovisning.

Kyrkans pension redovisar vilka krav vi
har pa vara externa kapitalforvaltare och vi
ska i framtiden efterstriva att investera i
bolag som bidrar till en hillbar utveckling
genom sina produkter och tjanster. Vi ska
idven fortsatt undvika att investera i foretag
som arbetar inom f6ljande omraden;
alkohol, fossil energi, pornografi, spel om
pengar, tobak, cannabis for nojesbruk samt
vapen.

Var utgangspunkt ar att héllbart ir
lénsamt och I6nsamt ér héllbart.

TANKAR INFOR FRAMTIDEN

Kyrkans pension stir vil rustat infor fram-
tiden med moderna och fér verksamheten
vil anpassade IT-system. Kyrkans pensions

.

Bild: Kristofer Hedlund

hemsida har anpassats till den nya 6kade
informationskraven. Kyrkans pensions
mycket starka finansiella stillning ger oss
mojligheter att bygga en vildiversifierad
tillgingsportfolj for att pa sa sitt oka
utsikterna till en hogre riskjusterad
avkastning.

Vi tror pa och agerar utifrin vir egen
mycket lingsiktigt utstakade strategi och
arbetar utifran att enkelhet dr bittre in
komplexitet.

Kan Kyrkans pension kombinera att ha
en konkurrenskraftig avkastning samt laga
driftskostnader och samtidigt bidra till en
bittre virld f6r kommande generationer si
bidrar foreningen till fortsatt medlems-
nytta.

10 juli 2024

CARL CEDERBERG
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2024

Viktiga handelser

under perioden

Verksamhetsoversikt

S QP

Férandrad aterbaringsrénta

Styrelsen beslutade pé ordinarie méte
den 23 maj 2024 att fér premiebestdmda
pensioner héja aterbaringsrantan fran

5 % till 8 % fran och med 1 juli 2024.
Konsolideringsgraden i premiebestamd
forsakring uppgick per 31 mars 2024 till
114 % och malkonsolideringen ar 107 %.

Rabatterad avgift fér efterlevandeskydd
Styrelsen beslutade pa ordinarie méte den
8 februari 2024 att for inkomstaret 2024
rabattera premie for efterlevandepension till
0,0 % av pensionsgrundande 6n.

Vardesakringsavgift
Pa grund av stark konsolidering &r varde-
sékringsavgiften for ar 2024 fortsatt 0,0 %.

Pensionstillagg for fdrmansbestamda
pensioner under utbetalning 2024
Utgdende pensioner férandras i samma takt
som férandringen i prisbasbeloppet, vilket
innebar att 2024 ars pensioner ékar med
914 %.

Anmérkning fran Finansinspektionen och
sanktionsavgift

Finansinspektionen gav den 19 juni 2024
Kyrkans pension en anmarkning samt en
sanktionsavgift pa 5 mkr. Anledningen &ar
att Finansinspektionen anser att det saknas
en risktoleransgrans i styrdokument for
riskhantering. Kyrkans pension har den 5 juli
2024 6verklagat Finansinspektionens beslut
till Férvaltningsratten i Stockholm.

Kyrkans pension tillhandahaller flera

olika typer av férsakringar. Verksamheten
ér uppdelad i premiebestdmda och for-
mansbestédmda férsékringar. De tva frémsta
kollektivavtalen ar TPA 18 Svenska Kyrkan
och KAP-KL Svenska kyrkan varav de flesta

Ny redovisningsansvarig

Kyrkans pension har anstéllt Petra Sundewall
som redovisningsansvarig. Petra har bred
erfarenhet inom redovisningsomradet. Petra
kommer nérmast fran rollen som Group
Financial Controller hos Ontech Group som
ar en internationell VCC-fond. Dessférinnan
var hon redovisningsansvarig pa Alba Invest
AB som &r ett "family office”. Petra har en
ekonomexamen fran Stockholms universitet
med tyngdpunkt inom saval Féretags- som
Nationalekonomi.

DORA-regelverket (Digital Operational
Resilience Act)

Kyrkans pension genomfér ett stérre projekt
vad betraffar implementering av DORA
regelverket som &r det nya gemensamma
EU-regelverket for effektiv och évergripande
hantering av digitala risker i finansbranschen.
Januari 2025 ska finansiella féretag efterleva
det nya regelverket.

CSRD-direktivet (Corporate Sustainability
Reporting Directive).

Kyrkans pension gér bedémningen att
féreningen inte behdver tillampa CSRD-
direktivet.

forsdkrade omfattas av TPA18 Svenska
Kyrkan. Férsékringar fr premiebestamd
tjanstepension finns i avdelning | och
férsékringar for férmansbestamda
tjanstepensioner finns i avdelning II.

r

1
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TPA 18 Svenska kyrkan géller fran och med
1 januari 2018 och ar en premiebestamd
forsakring som géller alla anstéllda fédda
1959 eller senare.

Premiebestdmd férsékring inom

TPA 18 Svenska Kyrkan

Premiebestdmd forsékring utgoérs av
alderspensionsférsakring i enlighet med
kyrkans tjanstepensionsavtal TPA18 Svenska
kyrkan. Premiebestamd tjanstepension inom

Svenska kyrkan innebar bland annat féljande:

® Premien &r 4,5 % upptill 7,5 inkomst-
basbelopp och 30 % pa den pensions-
grundande inkomsten upp till
30 inkomstbasbelopp.

e Intjanandet sker fran anstéllningsdagen
(finns ingen l&gsta intrédesalder).

¢ Val gors med eller utan aterbetalnings-
skydd.

* Mojligt att vélja utbetalningstid.

e Tidigaste uttagsalder &r 61 ar.

e Aktuell garantirénta fér premier
ar0,5 %.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av premieniva, I6nenivan och
antal forsékrade.

KAP-KL Svenska kyrkan Infordes ir 2006
och giller primirt for dem som ir fodda
1940 och senare. KAP-KL Svenska kyrkan
innehéller bdde en premiebestimd och en
formansbestimd dlderspensionsdel. De
som ir fodda 1939 och tidigare omfattas
enbart av formansbestimda l6sningar. Per
1 januari 2018 giller planen personer som
ir fodda 1958 eller tidigare.

‘

Premiebestdmd férsékring inom

KAP-KL Svenska kyrkan

Premiebestdmd férsékring utgors av alders-
pensionsférsakring i enlighet med kyrkans
tjanstepensionsavtal KAP-KL Svenska
kyrkan. Premiebestamd tjanstepension inom
Svenska kyrkan innebéar bland annat féljande:

® Premien ar 4,5 % av den
pensionsgrundande I6nen och betalas
fran 21 ars alder.

e VVal g6rs med eller utan ater-
betalningsskydd.

* Mojligt att valja utbetalningstid.

o Aktuell garantirénta for premier
ar0,5 %.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av premieniva, [6nenivan och
antal férsékrade.

Férmansbestamd férsakring
Férmansbestamda forsakringar inne-

bar férenklat att arbetsgivaren utlovar en
féorman i férhallande till 16n och arbetad
tid. Fér individer fodda 1939 och tidigare
ar tjdnstepensionen i normalfallet helt
férmansbestamd. Idag innehaller tjanste-
pensionsavtalet férmansbestamd
tjanstepension for arbetstagare med 16n
Sver 7,5 inkomstbasbelopp (motsvarar cirka
47 625 kr/manad for ar 2024). Efterlevande-
pensionen ar férmansbestamd.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av féljande:

e Férmansniva och utvecklingen av
inkomstbasbeloppet.

e Loneniva och pensionsgrundande
anstallningstid.

e Antal forsakrade.

o Forsakringstekniska antaganden som styr
premiesattningen.
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Riskférsakring

Efterlevandepension
Efterlevandepensionen galler for bade avtal
TPA18 och KAP-KL Svenska kyrkan.

Kyrkans pension har beslutat att premien
for efterlevandepension ska rabatteras med
100 % for verksamhetsar 2024.

Vardesakringsfond
Vardesakringsfonden géller for avtalet
KAP-KL Svenska kyrkan.

Kyrkans pension har enligt stadgarna
ratt att fakturera arbetsgivarna en vérde-
sakringsavgift. Syfte med fonden &r att
minska risken for att féreningen skulle
behdva tillaggsfakturera arbetsgivarna
premier. Avgiften bestdms av styrelsen med
ledning av bedémt konsolideringsbehov
och férvantade kostnader fér vardesakring.
Mot bakgrund av fortsatt stark konsolide-

Avgiftsniva riskpremier (%)

AVGIFTSNIVA RISKPREMIER 2023
Efterlevandepension 0,40
Vérdesakring 0,00
TOTAL 0,40

] A, E™

ring har féreningen beslutat att vérde-
sakringsavgiften 2024 ska ligga kvar pa
samma niva som 2023.

Premiekapning

Premiekapningssystemet ar en dverens-
kommelse mellan Svenska kyrkans arbets-
givarorganisation och arbetsgivarna. Den
kom till fér att minska risken fér héga
premier i den férmansbestdmda for-
sékringen. Maximal premie per férsakrad
&r 250 000 kronor. Premiekapningen finans-
ieras genom en premiekapningsavgift och
den beslutas arligen av Svenska kyrkans
arbetsgivarorganisation. Avgiften ar fér
narvarande 0,0 %. Utfallet av premie-
kapningen for 2023 visar pa ett dverskott pa
24,8 mkr.

Avgiftsniva premiekapning (%)

AVGIFTSNIVA PREMIEKAPNING [SPIPIN 2023
Premiekapning WXl 0,00
TOTAL (LN 0,00

P
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Aktuellt under perioden

==V

Premiebestamd férsékring
Premieinkomsterna fér 2024 &r 577

mkr. Utbetalda ersattningar ar 98 mkr.
Utbetalningarna i denna férsékringstyp okar
mot bakgrund av att de som gar i pension
idag har ett allt stérre premiebestamt
kapital, utbetalningarna paverkas dven

av kortare utbetalningstid &n livsvarig
utbetalning. Den kollektiva konsolideringen
ar 114 %. Aterbaringsrantan har under
perioden varit 5 %.

Premie-/ avgiftsbestamd férsékring

PREMIE-/ AVGIFTSBESTAMD FORSAKRING

Férmansbestidmd férsékring
Premieinkomsterna fér 2024 &r 7 mkr. Mot
bakgrund av fortsatt stark konsolidering har
Kyrkans pensions styrelse beslutat om en
premierabatt pa 100 % pa premieavgifterna
dven for inkomstar 2023 vilka faktureras
2024. Fakturerade premier avser framst
retroaktiva omrékningar av férmaner.
Utbetalda ersattningar &r 166 mkr.
Solvensgraden &r 301 %. God solvensgrad
minskar risken for tilldggsfakturering

till kyrkans arbetsgivare avseende
inflationsupprékning av pensionerna.

Premieinkomst, mkr
Forsakringsersattningar, mkr
Forsakringsteknisk avs&ttning, mkr
Kollektiv konsolideringsniva, %

Solvensgrad, %

Férmansbestamdforsakring

FORMANSBESTAMD FORSAKRING

Premieinkomst, mkr
Férsakringsersattningar, mkr
Foérsakringsteknisk avsattning, mkr
Kollektiv konsolideringsniva, %

Solvensgrad, %

‘

2024 2023 2023
Jan-jun Jan-jun helar
577 552 554

98 94 190
5149 5621

109 113

224 216

2024 2023 2023
Jan-jun Jan-jun helér
7 41 44

166 332

4387 4 622

201 218

291 294
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Kapitalférvaltningen

Kyrkans pension har fyra tillgangsslag:
aktier, rantebarande tillgangar, fastig-
heter och alternativa placeringar. Tjanste-
pensionsféreningens investeringsriktlinjer
finns pa www.kyrkanspension.se.

Modell fér styrning av kapitalférvaltningen
och beskrivning av investeringsriktlinjer se
arsredovisningen 2023.

Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden uppgick till
2,6 % (-0,2). | totalavkastningstabellen pa
sid 11 framgar avkastning och allokering per
tillgangsslag.

Tillgangsslagen i totalavkastningstabellen
féljer den uppdelning av tillgangar som finns
i investeringsriktlinjerna.

Aktier

Aktier uppvisade en avkastning pa 12,6 %
(16,4). Svenska aktier avkastade 9,4 % (11,2)
och utlandska aktier 14,4 % (18,8). Resultatet
for utlandska aktier har under perioden
paverkats positivt med 164 mkr (246,4) pa
grund av valutakursvinster. Marknadsvérdet
pa aktieportféljen var vid utgangen av
perioden 9 101 mkr (8 450). Aktierna
forvaltas via utvalda externa fonder.

Totalavkastning 5,5 ar

Réntebarande placeringar

Rantebarande tillgangar genererade
under perioden en avkastning pa 1,5 %
(1,4). Marknadsvardet pa réntebarande
vardepapper inklusive kassa och bank
uppgar vid utgangen av perioden till

8 466 mkr (7 388). Rantebéarande tillgangar
férvaltas diskretionart i sin helhet av
Kammarkollegiet.

Fastigheter

Kyrkans pensions fastighetsinvesteringar
genererade under perioden en avkastning
pa -8,3 % (-19,3). Placeringar i fastigheter
sker indirekt via bolag i Fastighets AB
Stenvalvet och SPP Fastigheter AB.
Marknadsvardet pa fastigheter uppgar vid
utgangen av perioden till 6 102 mkr (5 663).

Alternativa placeringar

Avkastningen uppgick under perioden till
2,0 % (-0,2). Vid utgangen av perioden var
marknadsvardet pa alternativa placeringar
2 905 mkr (2 859). Utgangspunkten for
investeringar inom detta tillgangsslag &r
primart att ha en lag korrelation mot 6vriga
tillgangar. Alternativa tillgangar skéts av
utvalda externa forvaltare.

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

2019
2020
2021

] A, E™

2022
2023
2024-06-30
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Totalavkastningstabell (mkr)

TILLGANGSSLAG

Svenska aktiefonder

Utlandska aktiefonder

AKTIER

RANTEBARANDE
PLACERINGAR

FASTIGHETER
ALTERNATIVA PLACERINGAR

TOTALPORTFOLJEN

Risker och osidkerhetsfaktorer

2024-06-30
Marknads-
virde

2 809
6292

9101

8 466

6102
2 905

26574

==V

LI RET BT P2 2023-06-30  2023-06-30  Janjun2023  2023-12-31 2023-12-31 Jan-dec 2023
Andel  Avkastning [EI{GETES Andel  Avkastning  Marknads- Andel  Avkastning

% % virde % virde % %

10,6 9.4 2524 10,4 11,2 3113 121 19.5

23,7 14,4 5926 24,3 18,8 5206 20,2 20,3

34,2 12,6 8 450 34,7 16,4 8319 323 20,5

31,9 1,5 7 388 30,3 14 8034 311 10,1

23,0 -8,3 5663 23,3 -19.3 6678 25,9 -4,5

10,9 2859 11,7 -0,2 2764 10,7 -2,7

100,0 24 360 100,0 -0,2 25795 100,0 7,6

Kyrkans pension &r exponerad mot ett antal
risker. De framsta riskerna ar marknadsrisker,
forsakringsrisker och operativa risker.
Kyrkans pension mater dessa risker genom
berédkning av riskkansligt kapitalkrav
(RKK), och féljer upp kravet genom RKK-
kvoten (férhallande mellan kapitalbas och
riskkansligt kapitalkrav).

Kyrkans pension har per 30 juni 2024
en RKK-kvot pa 251 % (307), vilket innebar
att tjdnstepensionsféreningen har goda
marginaler att ta marknadsrisk. En RKK-kvot
som understiger 100 % innebér insolvens
och att man i samrad med Fl maste
vidta sérskilda atgarder for att vanda pa
utvecklingen.

Riskkansligt kapitalkrav

Bestédmmelser om berékning av det risk-
kansliga kapitalkravet finns i 8 kap i lagen
(2019:742) om tjanstepensionsféretag.
Det riskkansliga kapitalkravet utgér den
minsta storlek pa kapitalbasen som kravs
for att tjianstepensionsféretaget med

97 procents sannolikhet ska ha tillgangar
under kommande tolv manader som
técker vérdet av atagandena gentemot
férsékringstagarna, de férsakrade och andra
ersattningsberattigade (skyddsniva).

Det riskkansliga kapitalkravet ska berédknas

genom en justerad sammanldaggning

av kapitalkraven fér marknadsrisk och
forsakringsrisk med tilldgg av kapitalkravet
for operativ risk. Det riskkansliga
kapitalkravet ska darefter minskas med

ett justeringsbelopp som avser den
forlustabsorberande effekten av uppskjuten
skatt och villkorad aterbaring.

‘

Risker som ingar i riskkansligt kapitalkrav ar:

Marknadsrisk
e ranterisk
e aktiekursrisk
e fastighetsprisrisk
e ranteskillnadsrisk
e valutakursrisk
e koncentrationsrisk

e risk fran infrastrukturinvesteringar

Metodiken fér berékning av fastighets-
prisrisk for belanade fastighetsinnehav har
justerats fran och med det forsta kvartalet
2024. Med den nya metodiken tas hansyn till
belaning, vilket inte gjordes tidigare. Detta
har medfért ett hogre kapitalkrav.

F6rsakringsrisk
o Jivrisk
- langlevnadsrisk
e kostnadsrisk
- avsattningsrisk

Operativ risk

Kapitalkravet for operativ risk ska berédknas
med beaktande av sddana operativa risker
som tjanstepensionsféreningen &r utsatt for
och som inte har beaktats vid berékningen
av kapitalkravet fér marknadsrisk eller
férsékringsrisk.

. S
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Handelser efter
rapportperioden

Periodens resultat

Inget att rapportera.

Solvensgrad Kollektiv konsolideringsniva

Kyrkans pensions solvens uppgar till Kyrkans pension har en god konsolidering.
255 % (255) vid periodens utgang. Under Den samlade kollektiva konsolideringsnivan
de senaste fem och ett halvt aren har den 30 juni 2024 var 147 % (144). En kollektiv
solvensgraden varierat mellan 194 % och konsolideringsniva éver 100 % visar att

262 %. En hog solvensgrad innebér att vardet pa de samlade tillgangarna ar hégre
Kyrkans pension har en bra buffert. én vérdet pa samtliga ataganden varderade

genom nuvardesberakning i férhallande till
garantiranta (vid berékning av solvensgrad
anvands marknadsranta).

Solvens och konsolidering M Solvensgrad
Il Kollektiv konsolideringsniva

262% 251% 255%

243 %
194 % 1M\___

169 %

151 % 151% 152 % 152 % 147 %

2019 2020 2021 2022 2023 2024-06-30

] A, E™ -
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Finansiella rapporter

Ekonomisk stéllning och nyckeltal

EKONOMISK STALLNING (MKR)

Kapitalbas
Riskkénsligt kapitalkrav

Minimikapitalkrav

NYCKELTAL (%)

Férvaltningskostnad
Kapitalférvaltningskostnad
Totalavkastning
Direktavkastning

Kollektiv konsolideringsniva
Solvensgrad

RKK-kvot

Resultatrdkning i sammandrag (mkr)

2024

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Jan-jun

Premieinkomst 584

Kapitalavkastning, netto i férsakringsrérelsen 664
Forsakringsersattningar -265
Foérandring av férsakringsteknisk avsattning
Driftskostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Skatt

PERIODENS RESULTAT

2023 2023
Jan-jun Helar
14770 15494

4 808 5054
386 414
0,10 0,20
0,03 0,06
-0,2 7,60
1,3 1,71
144 152
255 251
307 307

2023 2023

Jan-jun Helar
593 598
-73 1787
-260 -521
-312 -1019
-25 -51
-77 795
-18 -53

95 742

A, E™
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Balansrakning i sammandrag (mkr)

TILLGANGAR Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Immateriella tillgangar 11 9
Placeringstillgangar 2,4 24108 25 444
Fordringar 1 2
Andra tillgangar 177 257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78 99
SUMMATILLGANGAR 24 375 25812
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 14780 15503
Férsakringstekniska avsattningar 3 9536 10 243
Skulder 56 63
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 2
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 24 375 25812
Férandring i eget kapital (mkr)
tamd For bestimd Forméansbestimd Fond

s forsakring forsakring forsakring  utvecklings- Arets
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER PERIODEN leringsfond lideringsfond Ovrig fond * utgifter resultat
INGAENDE EGET KAPITAL 6109 8017 629 6 742
Féregaende ars vinstdisposition 410 332 -742
Aterféring fran fond for utvecklingsutgifter 0 0 -1
Utbetald garantiers&ttning ** -0
Utbetald aterbaring/pensionstillagg -68 -72
Periodens resultat 772
UTGAENDE EGET KAPITAL 6451 8277 629 6 772
* Vardesakringsfond

** Overgang till pensionsplan TPA18

Avrundningsdifferenser kan férekomma

==V

Jan-juni 2024
Summa eget
kapital

15503

Jan-juni 2023
Summa eget
kapital

14 988
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Kyrkans pensions finansiella redovisning
ar upprattad enligt Lag om arsredo-
visning i férsakringsféretag (ARFL),
Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i forsak-
ringsféretag och tjanstepensionsbolag
FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 -
Redovisning fér juridiska personer. Kyrkans
pension tilldmpar sa kallad lagbegransad
IFRS (International Financial Reporting
Standard) och med detta avses antagna

internationella redovisningsstandarder med
begrénsningar som féljer av FFFS och RFR 2.
Inga av de &ndringar i ramverket fér finansiell
rapportering som féreningen tillampar som
har tratt i kraft sedan 1 januari 2024 bedéms
vara tillampliga fér Kyrkans pension.
Delarsrapportering och upplysningar
l&dmnas i noter och pa annan plats i delars-
rapporten. Principer och processer for
ersattningar och férmaner till ledningen
finns pa Kyrkans pensions webbplats. Under
perioden har inga vésentliga férandringar

Not 2. Varderingskategori fér finansiella
instrument varderade till verkligt varde

Enligt IFRS 13 ska upplysning lédmnas
avseende finansiella instrument varderade
till verkligt varde. Upplysningskravet
innebér att dessa finansiella instrument
ska kategoriseras i tre nivaer utifran
underliggande varderingsteknik som
anvénds vid faststéllande av verkligt varde.
De tre nivaerna ar:

NIVA 1. NOTERADE PRISER PA AKTIVA MARKNADER
FOR IDENTISKA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde pa finansiella instrument

som handlas pa en aktiv marknad

baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som
aktiv om noterade priser fran en bérs,
prissattningstjanst finns latt och regelbundet
tillgénglig och dessa priser representerar
verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner. Det marknadspris
som anvands ar den aktuella képkursen.

NIVA 2. ANDRA OBSERVERBARA DATA FOR TILL-
GANGAR ELLER SKULDER AN NOTERADE PRISER
INKLUDERADE | NIVA 1, ANTINGEN DIREKT SOM
PRISNOTERINGAR ELLER INDIREKT (HARLEDDA
PRISNOTERINGAR)

Verkligt varde pa finansiella instrument
som inte handlas pa en aktiv marknadsplats
faststalls med hjélp av vérderingstekniker.
Marknadsinformation anvands i sa stor
utstrackning som mojligt da denna finns
tillgénglig. Foéretagsspecifik information an-
vands i sa liten utstrackning som mgjligt.
Om samtliga vasentliga indata som krévs
for varderingen av ett instrument &r
observerbara aterfinns instrumentet i niva
2. Varderingstekniker som anvénds for
vérderingar av finansiella instrument i niva 2:

WA 1\ 4

o Verkligt varde hérleds med referens
till likartade finansiella instrument dar
observerbara data finns.

e Verkligt varde baseras pa nyligen
genomférda transaktioner i samma
instrument.

NIVA 3. DATA FOR TILLGANGAR SOM INTE BASERAS
PA OBSERVERBARA MARKNADSDATA

e Vardering for obligationer erhalls fran
extern motpart och utgér dérmed inte
observerbar marknadsdata. For att
sakerstalla varderingen berdknas det
verkliga vérdet baserat pa bedémda
framtida kassafléden vilka diskonteras
till nuvérde med en swapkurva. Kyrkans
pension anvander det ldgsta vardet av
dessa varderingar.

e Vardering av aktier och andelar faststélls
med etablerade varderingsprinciper och
erhalls fran externa motparter.

e Aktier och andelar i intressebolag
och gemensamt styrda foretag
varderas till [angsiktigt substansvérde.
Fastighetsvérderingarna erhalls fran
extern part och marknadsvérdet
beddéms med en marknadsanpassad
flerarig avkastningsanalys, det vill

sdga en analys av férvantade framtida
betalningsstrommar dar alla indata ges
vérden som Overensstémmer med de
beddémningar marknaden kan antas
g6ra under radande marknadssituation.
Som grund foér gjorda bedémningar om
marknadens direktavkastningskrav med
mera ligger ortsprincipsanalysen av
gjorda jadmforbara kép.

] A, E™

skett av ersattningar och férmaner.
Avkastningsskatten ar en schablonskatt
och belastar féreningen oavsett hur stor
den faktiska kapitalavkastningen varit
under perioden. Bedémningen ar att
avkastningsskatten fér forsta halvaret &r
ungefér hélften av arets skattekostnad.
Inga férandringar har skett i de uppskatt-
ningar och bedémningar som fanns i senaste
arsredovisningen.

PRINCIPER FOR OVERFORING MELLAN NIVAER

Samtliga finansiella instrument klassificeras
till respektive niva i samband med
anskaffningstillfallet. Overféringar

mellan nivaer sker om underliggande
vérderingstekniker féréndras och dérmed
inte langre ar aktuell fér varderingsteknik
av en tillgang. Vid 6verféring mellan nivaer
ska berérda instrument visas och férklaras
brutto.

OVERFORINGAR MELLAN NIVAER UNDER 2024
Inga dverféringar mellan nivéer har skett.
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Not 2. forts&ttning

VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT 2024-06-30

TILLGANGAR NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 2024-06-30
Aktier och andelar i intressebolag och gemensamt
styrda féretag - - 5214 541 5214541
Aktier och andelar 9 150 390 - 1900 890 11051 280
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 4413978 3512914 - 7 926 891
Derivat 722 - - 722
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 1837 676 1837 676
SUMMA TILLGANGAR 13565090 3512914 8953106 26031110
Obligationer Ovriga

. Aktier och och andra finansiella
UPPLYSNING Ol\!l_ FINANSIELLA INS'!'RUMDENT VARDERADE andelar Aktier rintebarande placerings-
TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3 i intressebolag och andelar virdepapper tillgangar Summa
INGAENDE BALANS 2024-01-01 5781610 1707 099 209 597 1899 883 9598 189
Kop - 165 485 - - 165 485
Salj - -33 802 -210 000 - -243 802
VINSTER OCH FORLUSTER -567 069 83798 1361 -62 207 -544 118
Realiserade vinster/férluster, sélt hela innehavet - - 1361 1361
Realiserade vinster/forluster, - 21 690 - - 21 690
salt del av innehavet
Orealiserade vinster/férluster -567 069 62108 - -62 207 -567 168
Orealiserade valutaeffekter - 0 - - 0
UTGAENDE BALANS 2024-06-30 5214541 1900 890 - 1837676 8975754
Kuponger respektive utdelningar under perioden - - 271 51675 51946
Summa realiserade/orealiserade vinster och forluster -492 172

redovisade i resultatrdkningen som innehas vid
utgangen av perioden.

Vinster och férluster redovisade som kapitalavkastning -492 172
under perioden

==V TR BTN
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Not 2. fortsattning

VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT 2023-12-31

TILLGANGAR NIVA1 NIVA 2 NIVA 3 2023-12-31
Aktier och andelar i intressebolag och gemensamt
styrda foretag - - 5781610 5781610
Aktier och andelar 8 367 302 - 1707 099 10 074 401
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 4032 254 3446 200 209 597 7 688 051
Derivat - - - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 1899 883 1899 883
SUMMATILLGANGAR 12399 556 3446200 9598 189 25443 945
Obligationer Ovriga

. Aktier och ochandra finansiella
UPPLYSNING OM FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE andelar Aktier rintebirande placerings-
TILL VERKLIGT VARDE BASERADE PA NIVA 3 iintressebolag och andelar vérdepapper tillgangar Summa
INGAENDE BALANS 2023-01-01 6 096 599 1722 405 203 358 1977 919 10 000 281
Kop - 347 548 0 - 347 548
Salj - -179 770 - - -179 770
VINSTER OCH FORLUSTER -314 989 -63 873 6239 -78 036 -450 658
Realiserade vinster/forluster, - 119 211 - - 119 211
salt del av innehavet
Orealiserade vinster/férluster -314 989 -183 084 6239 -78 036 -569 870
Orealiserade valutaeffekter - 0 - - 0
UTGAENDE BALANS 2023-12-31 5781610 1707 099 209 597 1899883 9598189
Kuponger respektive utdelningar under perioden - - 3150 64740 67 890
Summa realiserade/orealiserade vinster och forluster -501 979
redovisade i resultatrakningen som innehas vid
utgangen av perioden.
Vinster och férluster redovisade som kapitalavkastning -501 979

under perioden

Not 3. Stéllda sdkerheter (mkr)

STALLDA SAKERHETER

For férsakringstagarnas rakning registerforda
tillgangar

Utéver erforderlig pantsattning

P PZE N 2023-06-30

Not 4. Eventualférpliktelser (mkr)

EVENTUALFORPLIKTELSER

2024-06-30

26 515 24 304

16 136 14 768

Kyrkans pension har andrat metod for berékning av skuldtackningstillgangar
i enlighet med géllande regelverk. Jamfdrelseéret har raknats om.

I enlighet med Lag (2019:742) om tjénstepensionsféretag 6 kap. 16 § har
féreningen registerfort de placeringstillgangar som anvands for skuld-
tackning. Registerféringen innebar att forsakringstagarna har en férmansratt
i tillgangarna enligt férmansrattslagen. Skuldtéckningsregistret upprattas

i enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2019:21 kap 5 4-8 §.

WA 1\ 4

]

Eventualférpliktelser

A, E™

1567

2023-06-30

2009
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Definitioner nyckeltal

DIREKTAVKASTNING
Berédknad enligt Finansinspektionens
rekommendation FFFF 2019:23, och avser
foérhallandet mellan kapitalavkastning
intékter och det genomsnittliga verkliga

vérdet pa placeringstillgdngar och kassa
och bank.

FORVALTNINGSKOSTNAD

Relationen mellan driftskostnader (exklusive
kostnader for kapitalférvaltningen) i for-
hallande till balansomslutning med avdrag
for skulder.

KAPITALBAS
Kapitalbasen ska minst uppga till det risk-
kénsliga kapitalkravet. Kapitalbasen ska
dock aldrig vara mindre &n det hégsta av
minimikapitalkravet eller garantibeloppet.
Kapitalbasen omfattar konsolideringsfond
och dvrigt eget kapital med avdrag foér
immateriella tillgangar.

Revision

KAPITALFORVALTNINGSKOSTNAD
Relationen mellan kostnader fér kapital-
férvaltningen i férhallande till balans-
omslutning med avdrag for skulder.

MINIMIKAPITALKRAV
Minimikapitalkravet for férsakring
beréknas i enligt till Lag (2019:749) om
tjanstepensionsféretag.

RISKKANSLIGT KAPITALKRAV
Det riskkansliga kapitalkravet utgér den
minsta storlek pa kapitalbasen som kravs
for att tjanstepensionsféretaget med
97 procents sannolikhet ska ha tillgdngar
under kommande tolv ménader som
tacker vardet av atagandena gentemot
férsékringstagarna, de férsékrade och
andra ersattningsberattigade.

RKK-KVOT

Relationen mellan kapitalbas och riskkansligt
kapitalkrav.

Delarsrapporten har inte varit féremal fér granskning.

Underskrift

Stockholm 29 augusti 2024

CARL CEDERBERG
VD

==V

TOTALAVKASTNING
Totala rénteintékter och utdelningar
med tilldgg av realiserat resultat och
orealiserade vérdeférandringar i férhallande
till genomsnittligt férvaltat kapital.
Totalavkastningen &r tidsviktad och
berédknad enligt Férsékringsférbundets
rekommendation for arlig berédkning av
totalavkastning.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Berdknas som kvoten mellan tillgdngarnas
marknadsvarden och preliminart férdelade
tillgangsvérden (garanterade ataganden och
preliminart férdelad aterbéaring).

SOLVENSGRAD

Beréknade utifran totala marknadsvarderade
tillgangar minskade med immateriella till-
gangar och finansiella skulder i férhallande
till de garanterade atagandena.



Kyrkans pension forsakrar och administrerar kyrkans tjanste-
pensionsavtal. Malet ar att erbjuda konkurrenskraftiga forsakringar.
Med detta menar vi god avkastning, laga avgifter samt tydlig
information till anstallda, pensionarer och arbetsgivare.

) Kyrkans

pension
Postadress Kundservice www.kyrkanspension.se
Kyrkans pension Kyrkans pension Organisationsnr: 816400-4155
Box 501, 101 30 Stockholm Universitetsallén 8 Styrelsens sate: Stockholm
852 34 Sundsvall

Telefon: 020-55 45 35
Mejl: kundservice@kyrkanspension.se
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