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Om Kyrkans pension

Kyrkans pension ar Svenska kyrkans forsakringsgivare for
tjidnstepension vad géller férsamlingar, pastorat, stift, den
nationella nivan och narstdende organisationer.

Det betyder att du som anstalld eller fére detta
anstalld ar var kund. Vi har hand om din tjanstepension
och ser till att ditt pensionskapital vaxer.

Kyrkans pension har drygt 106 000 medlemmar och ett forvaltat
kapital pa 27,2 miljarder kronor som ar placerat i en
valdiversifierad portfolj bestdende av svenska rantebarande
tillgdngar, svenska aktier, utlandska aktier, fastigheter och
alternativa placeringar.

Malet med verksamheten ar att erbjuda konkurrenskraftiga
forsékringar med god avkastning, laga avgifter och tydlig
information till anstéllda, pensionarer och arbetsgivare.

Beslut som ror din tjanstepension fattas av styrelsen och
fullmaktige som bestar av representanter for de anstalldas
fackférbund och Svenska kyrkans arbetsgivarorganisation.

Kyrkans pension i siffror

2025 2024 2024
Kyrkans pension i siffror Jan-jun Jan-jun Helar
Totalavkastning, % 0,7 2,6 5,9
Periodens resultat, mkr -15 772 1467
Premieinkomst, mkr 584 580
Férsakringsersattningar, mkr 265 537
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 10 379 10174
Kollektiv konsolideringsniva, % 147 147
Solvensgrad, % 255 264
Balansomslutning, mkr 26 587 26 947
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"Osakerheten ar stor
kring vilka de ekonomiska

effekterna kommer bli

EKONOMISKA LAGET

Arets andra kvartal har fortsatt i samma
anda som det forsta med en strid stréom av
utspel och dtgirder frin den nya amerikan-
ska administrationen. Finansmarknaderna
har kastats mellan hopp och fortvivlan
men halviéret slutar efter all volatilitet
ungefir dir det borjade med i stort ofor-
indrade borser men med lagre rintor,
starkare krona och en svagare dollar.

Forsta kvartalet dominerades totalt av
Donald Trumps dterkomst till Vita huset.
Alla beslut som har rullats ut har éverras-
kat de flesta bade i antal och omfing.
Marknaden reagerade negativt med fallan-
de amerikanska borser, ligre rintor och
fallande dollar. I samband med detta fort-
satte ocksé dollarn att falla samtidigt som
amerikanska langrintor rorde sig uppat pa
ett orovickande sitt. En okontrollerad ut-
veckling p4 amerikansk rintemarknad
skulle fa stora konsekvenser for hela det
globala ekonomiska systemet samtidigt
som det skulle fi kostnaderna for den stora
amerikanska statsskulden att 6ka. Kanske
var det detta som fick president Trump att
backa dtminstone tillfilligt och annonsera
ut en tillfillig paus av de annonserade hoj-
ningarna.

Borser som hade varit nira ett fritt fall
borjade nu rekylera uppéit och har sedan
dess fortsatt sin uppatgaende trend. Vid
halvarsskiftet har S&P500 aterigen noterat
ny all-time high och den svenska borsen ir
iterigen tillbaka pd nivdn aret startade pa.
Den snabba dollarférsvagningen har dock
slagit hart mot virdet pa amerikanska
aktier riknat i andra valutor som euro eller
svenska kronor med nira tio procent ligre

v

virde idag jimfort med vid arsskiftet.
Under aret har det annonserats stora
satsningar pa forsvaret bide i Sverige och i
omvirlden. Nir USA drar tillbaka sitt stod
eller atminstone sitter hird press pa sina
allierade att sjilva ta hand om sin sikerhet
har detta lett till snabbt stigande foérsvars-
anslag dir det kanske mest omvilvande ér
Tysklands nya hallning. De 4r nu beredda

Tydligt dr att vi
befinner oss i en

tid da vérlden och
virldsordningen pa
manga satt stops om.

att slippa sitt skuldankare och lana pengar
for massiva forsvarssatsningar nagot som
sags som otdnkbart fér bara nagra
méanader sedan.

Aven om bérsen verkar ha kastat av sig
det som har hint dr de flesta prognos-
makare 6verens om att tillvixtutsikterna
har ddmpats av savil de tullar som infors
men kanske framfor allt av den osdkerhet
kring vad som giller som har skapats.

117

I stort har tillvixtprognoserna halverats
iar dir till exempel Konjunkturinstitutet
nu riknar med en tillvixt under en
procent. Deppiga konsumenter som inte
oppnar plinboken ger vikande tillvixt.
De senaste detaljhandelssiffrorna fran
SCB fortsatte mycket riktigt att peka
nerat.

Ligre tillvaxtforvintningar i ett redan
svagt konjunkturlige har fitt central-
banker att dterigen borja sinka rintan.

I Sverige sidnkte Riksbanken med 25 bas-
punketer till tva procent i juni och har
limnat dorren 6ppen for ytterligare sink-
ningar. S4 linge tullar eller annat inte fir
inflationen att aterigen rora sig uppat
finns det ingen anledning att inte bedriva
en mer expansiv penningpolitik i det lige
man befinner sig med hog arbetsloshet,
vikande konsumtion och tydliga nedat-
risker.

Tydligt r att vi befinner oss i en tid da
virlden och virldsordningen pa manga
sitt stops om. Osikerheten ir stor kring
vad som dr kommer att hinda och vilka de
ckonomiska effekterna kommer bli.
Osikerhet ses aldrig som nigot positivt for
finansmarknaderna. Kanske s klarnar
bilden och det forsta kvartalet visar sig
vara en vilbehovlig paus i en nu mangirig
uppgangsfas. Eller sa dr osikerheten hir
for att stanna och da kan vi std infor fort-
satt volatila marknader och ett utmanade
investeringsklimat.

I valet mellan tillgdngsslag blir nyckel-
frigorna den ekonomiska tillvixten de
nirmaste aren och rinteutvecklingen mot
bakgrund av den ekonomiska utveck-
lingen.

N
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Carl Cederberg, vd, Kyrkans pension.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vi fortsitter kontinuerligt att anpassa vira
forsikrings- och finanssystem. Vad be-
triffar kapitalforvaltningen har Kyrkans
pension en mycket stark finansiell still-
ning vilket medfér goda forutsittningar
att dven i framtiden kunna ha en attraktiv
strategisk tillgangsallokering. Detta ger
oss en stabil grund att fortsitta att ut-
veckla verksamheten pa ett robust och
kostnadseffektivt sitt och att arbeta med
en ofdrindrad lingsiktig strategi. Detta
har bland annat inneburit att Kyrkans
pension for femte dret i rad limnar en
premierabatt pa 100 % till sina arbets-
givare vad betriffar den formansbestimda
pensionsplanen. Aterbiringsrintan i den
premiebestimda pensionsplanen var under
det forsta halviret 8 %.

KYRKANS PENSIONS FINANSIELLA STALLNING

AR FORTSATT MYCKET STARK

Kapitalet har under forsta halviret kat
med 281 mkr och uppgér nu till 27

214 mkr. Solvensgraden uppgick till 255 %,
(255 %) vilket ar en av branschens star-
kaste. Totalavkastningen for arets sex

==V

forsta manader uppgick till + 0,7 %
(+2,6 %).

FRAMTIDENS UTGANGSPUNKT - HALLBART AR
LONSAMT OCH LONSAMT AR HALLBART
Hallbara investeringar har varit en del av
Kyrkans pensions DNA sedan starten. For
att tydligt visa upp vért hallbarhetsarbete
rapporterar vi nu enligt artikel 8 i EU:s
regelverk SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation). SFDR syftar till
att 6ka transparensen kring hur finansiella
aktorer integrerar hallbarhetsrisker och
beaktar negativa konsekvenser for hallbar-
hetsfaktorer i sina investeringsbeslut.
SFDR ir tinket att gora det lictare for all-
minheten att jimfora och bedéma hillbar-
hetsaspekter av olika finansiella produkter.
Kyrkans pension redovisar vilka krav vi
har pa véra externa kapitalforvaltare och vi
ska i framtiden efterstriva att investera i bo-
lag som bidrar till en hallbar utveckling ge-
nom sina produkter och tjinster. Vi ska dven
fortsatt undvika att investera i féretag som
arbetar inom féljande omriden; alkohol,
fossil energi, pornografi, spel om pengar,
tobak, cannabis for nojesbruk samt vapen.

T T

Bild: Kristofer Hedlund

Var utgangspunkt r att hillbart dr lon-
samt och l6nsamt ir hallbart.

TANKAR INFOR FRAMTIDEN

Kyrkans pension stir vil rustat infor fram-
tiden med moderna och for verksamheten
vil anpassade IT-system. Kyrkans pensions
mycket starka finansiella stillning ger oss
mojligheter att bygga en vildiversifierad
tillgdngsportfolj for att pa sa sitt 6ka ut-
sikterna till en hogre riskjusterad avkast-
ning.

Vi tror pa och agerar utifran var egen
mycket langsiktigt utstakade strategi och
arbetar utifrin att enkelhet ir bittre dn
komplexitet.

Kan Kyrkans pension kombinera att ha
en konkurrenskraftig avkastning samt laga
driftskostnader och samtidigt bidra till en
battre virld f6r kommande generationer sa
bidrar féreningen till fortsatt medlems-
nytta.

9 juli 2025

Carl Cederberg
Verkstéllande direktor




6

DELARSRAPPORT 2025

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2025

Viktiga handelser

under perioden

Verksamhetsdversikt

S QP

Ny regelverksansvarig

Kyrkans pension har utsett Thomas
Kellagher som ny regelverksansvarig fran
och med 1 april.

Foéréndrad aterbaringsréanta

Styrelsen beslutade pa ordinarie méte
den 23 maj 2025 att fér premiebestamda
pensioner sanka aterbaringsrantan fran
8 % till 5 % fran och med 1 juli 2025.
Konsolideringsgraden i premiebestdmd
férsakring uppgick per 31 mars 2025 till
108 % och malkonsolideringen &r 107 %.

Rabatterad avgift fér efterlevandeskydd
Pa grund av stark konsolidering &r premie
for efterlevandepension fortsatt 0,00 %

av pensionsgrundande |6n vad avser
inkomstaret 2025.

Kyrkans pension tillhandahaller flera

olika typer av férsakringar. Verksamheten
ar uppdelad i premiebestédmda och for-
mansbestdmda férsékringar. De tva frémsta
kollektivavtalen ar TPA 18 Svenska Kyrkan
och KAP-KL Svenska kyrkan varav de flesta

Véardesakringsavgift

Pa grund av stark konsolidering &r
véardesékringsavgiften for ar 2025 fortsatt
0,0 %.

Ny externrevisor

P& ordinarie fullméktigesammantrade den
10 juni har Daniel Eriksson, EY, valts till ny
ansvarig externrevisor.

Ny IT-leverantdr

Kyrkans pension skrivit avtal med Thalamus
som ny IT-leverantdr vad betraffar hantering
av IT pa Kyrkans pensions huvudkontor.

férsakrade omfattas av TPA18 Svenska
Kyrkan. Forsakringar for premiebestamd
tjdnstepension finns i avdelning | och
férsékringar for forméansbestédmda
tjdnstepensioner finns i avdelning II.

] A, E™
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TPA 18 Svenska kyrkan géller fran och med
1 januari 2018 och ar en premiebestamd
forsakring som géller alla anstéllda fédda
1959 eller senare.

Premiebestdmd férsékring inom

TPA 18 Svenska Kyrkan

Premiebestdmd forsékring utgoérs av
alderspensionsférsakring i enlighet med
kyrkans tjanstepensionsavtal TPA18 Svenska
kyrkan. Premiebestamd tjanstepension
inom Svenska kyrkan innebéar bland annat
féljande:

® Premien &r 4,5 % upptill 7,5 inkomst-
basbelopp och 30 % pa den pensions-
grundande inkomsten upp till
30 inkomstbasbelopp.

e Intjanandet sker fran anstéllningsdagen
(finns ingen l&gsta intrédesalder).

¢ Val gors med eller utan aterbetalnings-
skydd. Ett aktivt val maste géras for att
erhalla dterbetalningsskydd.

* Mojligt att vélja utbetalningstid.
e Tidigaste uttagsalder &r 61 ar.

e Aktuell garantirénta fér premier
ar0,5 %.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av premieniva, I6nenivan och
antal férsékrade.

Enligt § 12 i avtalet TPA18, Svenska kyrkan
finns en dvergangsbestammelse som
géller fér arbetstagare som ér, eller har
varit anstéllda i Svenska kyrkan senast den
31 december 2017 och som ar fédda 1978
eller tidigare.

Bestammelsen innebar en garanti
i form av ett procentuellt vérde av vad
KAP-KL, Svenska kyrkan skulle ha givit
vid pensioneringstillféllet, jamfort med
alderspension enligt TPA 18, Svenska kyrkan.
Garantin tréder in om en arbetstagare vid
pensioneringstillfallet hade varit beréttigad
till en férmansbestamd alderspension enligt
KAP-KL, Svenska kyrkan, om detta avtal
fortfarande hade gallt.

Kollektivavtalsparterna var vid
férhandlingstillféllet Gverens om att hela
kostnaden fér dvergangsbestammelsen ska
finansieras av 6verskottsmedel i Kyrkans
pension.

Enligt pensionsavtalet TPA 18, Svenska
kyrkan 8§ 26 och 27, ska arbetstagare eller
dess efterlevande hallas skadelsa om
arbetsgivare inte fullféljt sina skyldigheter
enligt avtalet. Kollektivavtalsparterna

ar 6verens om att denna garanti ska
finansieras genom en avsattning i Kyrkans
pensions balansrakning. Inom ramen fér
premiebestdamd pensionsplan finns darfér 10
mkr avsatta som dndamalsbestdamda medel
inom det egna kapitalet.

‘

KAP-KL Svenska kyrkan inférdes ar 2006
och géller primart fér dem som ar fédda
1940 och senare. KAP-KL Svenska kyrkan
innehaller bdde en premiebestdamd och en
féormansbestamd alderspensionsdel. De som
ar fodda 1939 och tidigare omfattas enbart
av formansbestdmda I&sningar. Per 1 januari
2018 galler planen personer som ar fédda
1958 eller tidigare.

Premiebestamd férsakring inom

KAP-KL Svenska kyrkan

Premiebestdmd férsakring utgors av alders-
pensionsférsakring i enlighet med kyrkans
tjdnstepensionsavtal KAP-KL Svenska
kyrkan. Premiebestamd tjédnstepension
inom Svenska kyrkan innebar bland annat
féljande:

® Premien &r 4,5 % av den
pensionsgrundande I6nen och betalas
fran 21 ars alder.

e Val gérs med eller utan aterbetalnings-
skydd. Ett aktivt val maste goras for att
erhélla aterbetalningsskydd.

* Mojligt att valja utbetalningstid.

e Aktuell garantirénta fér premier
ar0,5 %.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av premieniva, [6nenivan och
antal forsakrade.

Férmansbestdmd férsdkring
Formansbestdmda férsékringar innebéar
férenklat att arbetsgivaren utlovar en
férman i férhallande till 16n och arbetad
tid. Fér individer fédda 1939 och tidigare
ar tjanstepensionen i normalfallet

helt férmansbestamd. Idag innehaller
tjanstepensionsavtalet formansbestamd
tjanstepension for arbetstagare med l6n
dver 7,5 inkomstbasbelopp (motsvarar
cirka 50 375 kr/ménad for ar 2025).
Efterlevandepensionen ar férmansbestamd.

Kyrkans pensions premieinkomster paverkas
i huvudsak av féljande:

e Férmansniva och utvecklingen av
inkomstbasbeloppet.

e Loneniva och pensionsgrundande
anstallningstid.

o Antal forsakrade.

o Forsakringstekniska antaganden som
styr premiesattningen.

2=
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Riskférsakring

Efterlevandepension
Efterlevandepensionen galler for bade avtal
TPA18 och KAP-KL Svenska kyrkan.

Kyrkans pension har beslutat att premien
for efterlevandepension ska rabatteras med
100 % for verksamhetsar 2025.

Vardesakringsfond
Vardesakringsfonden géller for avtalet
KAP-KL Svenska kyrkan.

Kyrkans pension har enligt stadgarna
ratt att fakturera arbetsgivarna en vérde-
sakringsavgift. Syfte med fonden &r att
minska risken for att féreningen skulle
behdva tillaggsfakturera arbetsgivarna
premier. Avgiften bestdms av styrelsen med
ledning av bedémt konsolideringsbehov
och férvantade kostnader fér vardesakring.
Mot bakgrund av fortsatt stark konsolide-
ring har féreningen beslutat att varde-
sékringsavgiften 2025 ska ligga kvar pa 0 %,
samma niva som 2024.

] A, E™

Premiekapning
Premiekapningssystemet har upphért och
Sverskottet pa 24,8 mkr ar aterbetalt till
arbetsgivarna under perioden.

Avgiftsniva riskpremier (%)

Avgiftsniva riskpremier 2024
Efterlevandepension 0,00
Vérdesakring 0,00
Total 0,00

V7
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Premiebestamd férsékring Férmansbestidmd férsékring

Aktuellt under perioden Premieinkomsterna fér 2025 &r 618 mkr. Utbetalda ersattningar &r 167 mkr.
Utbetalda ersattningar &r 103 mkr. Solvensgraden &r 310 %. Forsakringsteknisk
Utbetalningarna i denna férsékringstyp avsattning minskar da inga premier
Skar mot bakgrund av att de som faktureras denna férskéringstyp medan
gar i pension idag har ett allt stérre utbetalningarna kvarstar. Rantekénsligheten
premiebestamt kapital, utbetalningarna ar lagre i den férmansbestamda
paverkas dven av kortare utbetalningstid forsakringen. God solvensgrad minskar
an livsvarig utbetalning. Forsékringsteknisk risken for tillaggsfakturering till kyrkans
avsattning har 6kat framst beroende pa arbetsgivare avseende inflationsupprékning
sjunkande marknadsrantor. Den kollektiva av pensionerna.

konsolideringen &r 109 %. Aterbaringsrantan
har under perioden varit 8 %.

Premie-/ avgiftsbestdmd férsdkring

2024 2024
Premie-/ avgiftshestamd forsakring Jan-jun helar
Premieinkomst, mkr 577 579
Forsakringsersattningar, mkr 98 199
Forsakringsteknisk avsattning, mkr 5879 8773
Kollektiv konsolideringsniva, % 114 114
Solvensgrad, % 221 229

Férmansbestamdforsakring

2024 2024
Formansbestamd forsikring Jan-jun helar
Premieinkomst, mkr 7 1
Forsakringsersattningar, mkr 166 338
Férsakringsteknisk avsattning, mkr 4501 4401
Kollektiv konsolideringsniva, % 204 205
Solvensgrad, % 301 310

==V B o SRV A 1)
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Kapitalférvaltningen

Kyrkans pension har fyra tillgdngsslag:
aktier, rantebarande tillgangar, fastig-
heter och alternativa placeringar. Tjanste-
pensionsféreningens investeringsriktlinjer
finns pa www.kyrkanspension.se.

Modell fér styrning av kapitalférvaltningen
och beskrivning av investeringsriktlinjer se
arsredovisningen 2024.

Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden uppgick till
0,7 % (2,6). | totalavkastningstabellen pa sid
11 framgar avkastning och allokering per
tillgangsslag.

Tillgangsslagen i totalavkastningstabellen
féljer den uppdelning av tillgangar som finns
i investeringsriktlinjerna.

Aktier

Aktier uppvisade en avkastning pa -3,7 %
(12,6). Svenska aktier avkastade 0,8 %

(9,4) och utlandska aktier -5,8 % (14,4).
Resultatet for utlandska aktier har under
perioden paverkats negativt med -229 mkr
(féregaende ar positivt med 164) pa grund
av valutakursférluster. Marknadsvardet pa
aktieportféljen var vid utgangen av perioden
8 435 mkr (9 101). Aktierna forvaltas via
utvalda externa fonder.

Totalavkastning 5,5 ar

Rénteb&rande placeringar

Rantebarande tillgangar genererade
under perioden en avkastning pa 3,6 %
(1,5). Marknadsvérdet pa rantebarande
vardepapper inklusive kassa och bank
uppgar vid utgangen av perioden till

8 944 mkr (8 466). Rantebarande tillgangar
férvaltas diskretionart i sin helhet av
Kammarkollegiet.

Fastigheter

Kyrkans pensions fastighetsinvesteringar
genererade under perioden en avkastning
pa 3,3 % (-8,3). Placeringar i fastigheter sker
indirekt via bolag i Fastighets AB Stenvalvet
och SPP Fastigheter AB. Marknadsvardet
pa fastigheter uppgar vid utgangen av
perioden till 6 476 mkr (6 102).

Alternativa placeringar

Avkastningen uppgick under perioden till
0,6 % (2,0). Vid utgédngen av perioden var
marknadsvardet pa alternativa placeringar
3 359 mkr (2 905). Utgangspunkten for
investeringar inom detta tillgangsslag &r
primart att ha en lag korrelation mot 6vriga
tillgangar. Alternativa tillgangar skéts av
utvalda externa forvaltare.

20 %

15 %

10 %

5%

0%

5%

-10 %

2020
2021
2022

] A, E™

2023
2024
2025-06-30
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Totalavkastningstabell (mkr)

Tillgangsslag

Svenska aktiefonder

Utlandska aktiefonder

Aktier
Réntebarande placeringar
Fastigheter

Alternativa placeringar

Totalportfdljen

Risker och osidkerhetsfaktorer

2025-06-30
Marknads-
virde

2419
6016
8435
8944
6476
3359

27214

==V

Kyrkans pension ar exponerad mot ett antal
risker. De framsta riskerna ar marknadsrisker,
forsakringsrisker och operativa risker.
Kyrkans pension mater dessa risker genom
berédkning av riskkansligt kapitalkrav
(RKK), och féljer upp kravet genom RKK-
kvoten (férhéllande mellan kapitalbas och
riskkansligt kapitalkrav).

Kyrkans pension har per 30 juni 2025
en RKK-kvot pa 258 % (251), vilket innebéar
att tjanstepensionsféreningen har goda
marginaler att ta marknadsrisk. En RKK-kvot
som understiger 100 % innebér insolvens
och att man i samrad med Fl maste
vidta sérskilda atgarder for att vanda pa
utvecklingen.

Riskkansligt kapitalkrav
Bestammelser om berékning av det risk-
kéansliga kapitalkravet finns i 8 kap i lagen
(2019:742) om tjanstepensionsféretag.
Det riskkansliga kapitalkravet utgér den
minsta storlek pa kapitalbasen som kravs
for att tjdnstepensionsféretaget med
97 procents sannolikhet ska ha tillgangar
under kommande tolv manader som
técker vardet av dtagandena gentemot
férsékringstagarna, de férsakrade och andra
ersattningsberattigade (skyddsniva).

Det riskkansliga kapitalkravet ska berédknas
genom en justerad sammanldggning
av kapitalkraven fér marknadsrisk och
forsakringsrisk med tillagg av kapitalkravet
for operativ risk. Det riskkansliga
kapitalkravet ska darefter minskas med
ett justeringsbelopp som avser den
forlustabsorberande effekten av uppskjuten
skatt och villkorad aterbéring.

‘

P P LRI RET BT PAN  2024-06-30  2024-06-30 Jan-jun 2024  2024-12-31  2024-12-31  Jan-dec 2024
Andel  Avkastning [EI{GETES Andel  Avkastning  Marknads- Andel  Avkastning

% % virde % virde % %

8,9 0,8 2 809 10,6 9.4 2597 9.6 7.4

22,1 -5,8 6292 23,7 14,4 6593 24,5 25,8

31,0 -3,7 9101 34,2 12,6 9189 341 19.8

32,9 3,6 8 466 31,9 1,5 8310 30,9 2,2

23,8 3 6102 23,0 -8,3 6279 233 -5,5

12,3 () 2905 10,9 2,0 3155 11,7 3.1
100,0 0,7 26574 100,0 2,6 26933 100,0 5.9

Risker som ingar i riskkansligt kapitalkrav ar:

Marknadsrisk

® ranterisk

e aktiekursrisk

e fastighetsprisrisk
e ranteskillnadsrisk
e valutakursrisk

e koncentrationsrisk

e risk fran infrastrukturinvesteringar

Forsakringsrisk
o Jivrisk
- langlevnadsrisk
e kostnadsrisk
- avsattningsrisk

Operativ risk

Kapitalkravet for operativ risk ska berédknas
med beaktande av sddana operativa risker
som tjanstepensionsféreningen ar utsatt for
och som inte har beaktats vid berakningen
av kapitalkravet fér marknadsrisk eller
férsékringsrisk.

- atl
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Handelser efter
rapportperioden

Periodens resultat

Inget att rapportera.

Solvensgrad

Kyrkans pensions solvens uppgar till

255 % (255) vid periodens utgang. Under
de senaste fem och ett halvt aren har
solvensgraden varierat mellan 198 % och
264 %. En hog solvensgrad innebar att
Kyrkans pension har en bra buffert.

Solvens och konsolidering

Kollektiv konsolideringsniva

Kyrkans pension har en god konsolidering.
Den samlade kollektiva konsolideringsnivan
den 30 juni 2025 var 141 % (147). En kollektiv
konsolideringsniva éver 100 % visar att
vardet pa de samlade tillgangarna ar hégre
én vérdet pa samtliga ataganden varderade
genom nuvardesberakning i férhallande till
garantirdnta (vid berékning av solvensgrad
anvands marknadsranta).

M Solvensgrad
1 Kollektiv konsolideringsniva

a3 % 262% 251% 264% 255%
198%
- 169%
51% o 152% 152% 147% 141%
2020 2021 2022 2023 2024 2025-06-30

] A, E™
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Finansiella rapporter

Ekonomisk stéllning och nyckeltal

2024 2024
Ekonomisk stéllning (mkr) Jan-jun Helar
Kapitalbas 16 126 16 681
Riskkansligt kapitalkrav 6424 6564
Minimikapitalkrav 419 41
Nyckeltal (%)
Férvaltningskostnad 0,10 0,22
Kapitalférvaltningskostnad 0,03 0,06
Totalavkastning 2,6 59
Direktavkastning 0,9 1,5
Kollektiv konsolideringsniva 147 147
Solvensgrad 255 264
RKK-kvot 251 254
Resultatrdkning i sammandrag (mkr)
2025 2024 2024
Resultatrékning i sammandrag Jan-jun Jan-jun Helar
Premieinkomst 618 584 580
Kapitalavkastning, netto i férsakringsrérelsen 202 664 1504
Férsakringsersattningar -270 -265 -537
Foérandring av férsakringsteknisk avsattning -136 74
Driftskostnader -27 -59
Livforsikringsrorelsens tekniska resultat 820 1562
Skatt -48 -96
Periodens resultat 772 1467

AN 1\ A, E™
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Balansrakning i sammandrag (mkr)

Tillgdngar Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Immateriella tillgangar 8 7
Placeringstillgangar 2,4 26 031 26 677
Fordringar 1 4
Andra tillgangar 442 151
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 105 108
Summa tillgangar 26587 26947
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 16 134 16 688
Forsakringstekniska avsattningar 3 10 379 10174
Skulder 70 77
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 8
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 26587 26947
Férandring i eget kapital (mkr)
tamd For bestimd Forméansbestimd Fond

forsakring forsakring forsakring  utvecklings- Arets
Forandringar i eget kapital under perioden lideringsfond lideringsfond Gvrig fond * utgifter resultat
Ingaende eget kapital 6 400 8187 629 5 1467
Féregaende ars vinstdisposition 1035 432 -1 467
Aterféring fran fond for utvecklingsutgifter 0 0 -1
Garantiersattning ** 13 -14
Utbetald aterbaring/pensionstillagg -75 -77
Periodens resultat -15
Utgaende eget kapital 7374 8529 629 4

* Vardesakringsfond

Jan-juni 2025
Summa eget
kapital

16 688

** Qverférda medel till premiebestdmd férsakring samt utbetald ersattning svarande mot premier till f3ljd av dvergéng till premiebe-
stamd pensionsplan TPA 18. Se sid 7 Premiebestamd férsékring inom TPA 18 Svenska Kyrkan.

Avrundningsdifferenser kan férekomma

==V

‘

Jan-juni 2024
Summa eget
kapital
15503

0
-140
772
16134
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Kyrkans pensions finansiella redovisning
ar upprattad enligt Lag om arsredo-
visning i férsakringsféretag (ARFL),
Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i forsak-
ringsféretag och tjanstepensionsbolag
FFFS 2019:23 samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 -
Redovisning fér juridiska personer. Kyrkans
pension tilldmpar sa kallad lagbegransad
IFRS (International Financial Reporting
Standard) och med detta avses antagna

internationella redovisningsstandarder med
begrénsningar som féljer av FFFS och RFR 2.
Inga av de &ndringar i ramverket fér finansiell
rapportering som féreningen tillampar som
har tratt i kraft sedan 1 januari 2025 bedéms
vara tillampliga fér Kyrkans pension.
Delarsrapportering och upplysningar
l&dmnas i noter och pa annan plats i delars-
rapporten. Principer och processer for
ersattningar och férmaner till ledningen
finns pa Kyrkans pensions webbplats. Under
perioden har inga vésentliga férandringar

Not 2. Varderingskategori for finansiella instrument

varderade till verkligt varde

Enligt IFRS 13 ska upplysning lédmnas
avseende finansiella instrument varderade
till verkligt varde. Upplysningskravet innebar
att finansiella instrument ska kategoriseras

i tre nivaer utifran underliggande
varderingsteknik som anvands vid
faststéllande av verkligt vérde. Syftet ar att
hitta den varderingsteknik som pa basta

satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgangarna eller skulderna kan séljas
alternativt 6verlatas mellan marknadsaktorer
under aktuella marknadsférhallanden. De tre
nivaerna ar:

Niva 1 Noterade priser pa aktiva marknader
for identiska tillgangar och skulder

Verkligt varde pa finansiella instrument
som handlas pa en aktiv marknad

baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som
aktiv om noterade priser fran en bérs,
prissattningstjénst finns latt och regelbundet
tillgénglig och dessa priser representerar
verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner. Det marknadspris
som anvénds &r den aktuella képkursen.

Niva 2 Andra observerbara data for tillgangar
eller skulder &n noterade priser inkluderade i
niva 1, antingen direkt som prisnoteringar eller
indirekt (hdrledda prisnoteringar)

Verkligt varde pa finansiella instrument
som inte handlas pa en aktiv marknadsplats
faststalls med hjélp av vérderingstekniker.
Marknadsinformation anvénds i sa stor
utstréckning som méjligt da denna finns
tillgénglig. Foéretagsspecifik information an-
vands i sa liten utstréckning som mgjligt.
Om samtliga vasentliga indata som krévs
for varderingen av ett instrument &r
observerbara aterfinns instrumentet i niva

s

S QP

2. Varderingstekniker som anvénds for
vérderingar av finansiella instrument i niva 2:

o Verkligt varde hérleds med referens
till likartade finansiella instrument dar
observerbara data finns.

e Verkligt varde baseras pa nyligen
genomférda transaktioner i samma
instrument.

Niva 3 Data for tillgdngar som inte baseras pa
observerbara marknadsdata

¢ Vérdering for obligationer erhalls fran
extern motpart och utgér dérmed inte
observerbar marknadsdata. For att
sékerstalla varderingen beréknas det
verkliga vérdet baserat pa bedémda
framtida kassafléden vilka diskonteras
till nuvérde med en swapkurva. Kyrkans
pension anvander det lagsta vardet av
dessa varderingar.

e Vardering av aktier och andelar faststalls
med etablerade varderingsprinciper och
erhalls fran externa motparter.

e Aktier och andelar i intressebolag
och gemensamt styrda foretag
varderas till [angsiktigt substansvérde.
Fastighetsvérderingarna erhalls fran
extern part och marknadsvardet
beddéms med en marknadsanpassad
flerarig avkastningsanalys det vill

sdga en analys av férvéntade framtida
betalningsstrommar dar alla indata ges
vérden som dverensstdmmer med de
beddmningar marknaden kan antas
gbra under radande marknadssituation.
Som grund foér gjorda bedémningar om
marknadens direktavkastningskrav med
mera ligger ortsprincipsanalysen av
gjorda jamfdrbara kép.

] A, E™

skett av ersattningar och férmaner.
Avkastningsskatten ar en schablonskatt
och belastar féreningen oavsett hur stor
den faktiska kapitalavkastningen varit
under perioden. Bedémningen ar att
avkastningsskatten fér férsta halvaret &r
ungefér hélften av arets skattekostnad.
Inga férandringar har skett i de uppskatt-
ningar och bedémningar som fanns i senaste
arsredovisningen.

Principer for dverforing mellan nivaer
Samtliga finansiella instrument klassificeras
till respektive niva i samband med
anskaffningstillfallet. Overféringar

mellan nivaer sker om underliggande
vérderingstekniker féréndras och dérmed
inte langre ar aktuell fér varderingsteknik
av en tillgang. Vid 6verféring mellan nivaer
ska berérda instrument visas och férklaras
brutto.

Overforingar mellan nivaer under 2025
Inga dverféringar mellan nivaer har skett.
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Not 2. forts&ttning

Verkligt vérde for finansiella instrument 2025-06-30

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 2025-06-30
Aktier och andelar i intressebolag och gemensamt
styrda féretag - - 5573339 5573339
Aktier och andelar 8431537 - 2 423 647 10 855 183
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 4 625 581 4063 559 - 8 689 140
Derivat 1832 - - 1832
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 1838117 1838117
Summa tillgangar 13058 950 4063 559 9835103 26 957 612
Ovriga
Aktier och finansiella
Upplysning om finansiella instrument virderade andelar Aktier placerings-
till verkligt vérde baserade pa niva 3 i intressebolag och andelar tillgdngar Summa
Ingaende balans 2025-01-01 5376780 2140 059 1859 907 9 376746
Kop - 340 751 - 340 751
Salj - 51863 - 51863
Vinster och forluster 196 559 -94 664 -21790 80 106

Realiserade vinster/férluster, salt hela innehavet - - - -

Realiserade vinster/forluster, - 14 363 - 14 363
salt del av innehavet

Orealiserade vinster/forluster 196 559 -109 026 -21790 65743

Orealiserade valutaeffekter - - - -

Utgdende balans 2025-06-30 5573339 2423 647 1838117 9835103
Kuponger respektive utdelningar under perioden - - 47 271 47 271
Summa realiserade/orealiserade vinster och férluster 127 377

redovisade i resultatrdkningen som innehas vid
utgangen av perioden.

Vinster och férluster redovisade som kapitalavkastning 127 377
under perioden

==V TR BTN
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Not 2. fortsattning

Verkligt vérde for finansiella instrument 2024-12-31

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 2024-12-31
Aktier och andelar i intressebolag och gemensamt
styrda féretag - - 5376 780 5376780
Aktier och andelar 9241 819 - 2 140 059 11 381878
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 4001717 4 056 645 - 8058 362
Derivat - - - -
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 1859 907 1859 907
Summa tillgdngar 13243536 4 056 645 9376746 26 676 927
Obligationer Ovriga

Aktier och och andra finansiella
Upplysning om finansiella instrument virderade andelar Aktier rintebirande placerings-
till verkligt virde baserade pa niva 3 i intressebolag och andelar virdepapper tillgangar Summa
Ingdende balans 2024-01-01 5781610 1707 099 209 597 1899 883 9 598 189
Kop - 418 523 - - 418 523
Salj - -44 042 -209 597 -2 941 -256 580
Vinster och forluster -404 830 108 702 1361 -37 035 -331 802
Realiserade vinster/férluster, salt hela innehavet - - 1361 - 1361
Realiserade vinster/forluster, - 50 223 - - 50 223
salt del av innehavet
Orealiserade vinster/férluster -404 830 58 479 - -37 035 -383 385
Orealiserade valutaeffekter - 0 - - -
Utgaende balans 2024-12-31 5376780 2140 059 - 1859907 9376746
Kuponger respektive utdelningar under perioden - - 271 63 385 63 656
Summa realiserade/orealiserade vinster och férluster -269 506 -

redovisade i resultatrakningen som innehas vid
utgangen av perioden.

Vinster och férluster redovisade som kapitalavkastning -268 145
under perioden

947

Not 3. Stéllda sdkerheter (mkr) Not 4. Eventualférpliktelser (mkr)
Stéllda sékerheter pAPEETN  2024-06-30 Eventualférpliktelser 2025-06-30
For férsakringstagarnas rakning registerforda 27 153 26 515 Eventualférpliktelser
tillgangar

Utéver erforderlig pantséattning 16 490 16 136

| enlighet med Lag (2019:742) om tjanstepensionsféretag 6 kap. 16 § har
féreningen registerfért de placeringstillgangar som anvéands fér skuld-
tackning. Registerféringen innebér att férsakringstagarna har en férmansratt
i tillgangarna enligt férmansréattslagen. Skuldtéckningsregistret upprattas

i enlighet med Finansinspektionens foéreskrift FFFS 2019:21 kap 5 4-8 §.

AN 1\ A, E™
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Definitioner nyckeltal

DIREKTAVKASTNING
Berédknad enligt Finansinspektionens
rekommendation FFFF 2019:23, och avser
foérhéllandet mellan kapitalavkastning
intékter och det genomsnittliga verkliga

vérdet pa placeringstillgdngar och kassa
och bank.

FORVALTNINGSKOSTNAD

Relationen mellan driftskostnader (exklusive
kostnader for kapitalférvaltningen) i for-
hallande till balansomslutning med avdrag
for skulder.

KAPITALBAS
Kapitalbasen ska minst uppga till det risk-
kénsliga kapitalkravet. Kapitalbasen ska
dock aldrig vara mindre &n det hégsta av
minimikapitalkravet eller garantibeloppet.
Kapitalbasen omfattar konsolideringsfond
och dvrigt eget kapital med avdrag foér
immateriella tillgangar.

Revision

KAPITALFORVALTNINGSKOSTNAD
Relationen mellan kostnader fér kapital-
férvaltningen i férhallande till balans-
omslutning med avdrag for skulder.

MINIMIKAPITALKRAV
Minimikapitalkravet for férsakring
beréknas i enligt till Lag (2019:749) om
tjanstepensionsféretag.

RISKKANSLIGT KAPITALKRAV
Det riskkansliga kapitalkravet utgér den
minsta storlek pa kapitalbasen som kravs
for att tjanstepensionsféretaget med
97 procents sannolikhet ska ha tillgdngar
under kommande tolv ménader som
tacker vardet av atagandena gentemot
férsékringstagarna, de férsékrade och
andra ersattningsberattigade.

RKK-KVOT

Relationen mellan kapitalbas och riskkansligt
kapitalkrav.

Delarsrapporten har inte varit féremal fér granskning.

Underskrift

Stockholm 28 augusti 2025

Carl Cederberg
Vd

==V

TOTALAVKASTNING
Totala rénteintékter och utdelningar
med tilldgg av realiserat resultat och
orealiserade vardeférandringar i férhallande
till genomsnittligt férvaltat kapital.
Totalavkastningen é&r tidsviktad och
berédknad enligt Férsékringsférbundets
rekommendation for arlig berédkning av
totalavkastning.

KOLLEKTIV KONSOLIDERINGSNIVA
Berdknas som kvoten mellan tillgdngarnas
marknadsvarden och preliminart férdelade
tillgangsvérden (garanterade ataganden och
preliminart férdelad aterbéaring).

SOLVENSGRAD

Beréknade utifran totala marknadsvarderade
tillgangar minskade med immateriella till-
gangar och finansiella skulder i férhallande
till de garanterade atagandena.



Kyrkans pension forsdkrar och administrerar kyrkans tjénste-
pensionsavtal. Malet ar att erbjuda konkurrenskraftiga forsakringar.
Med detta menar vi god avkastning, laga avgifter samt tydlig
information till anstallda, pensionarer och arbetsgivare.

) Kyrkans
L pension

Postadress Kundservice www.kyrkanspension.se
Kyrkans pension Kyrkans pension Organisationsnr: 816400-4155
Box 501, 101 30 Stockholm Universitetsallén 8 Styrelsens sate: Stockholm
852 34 Sundsvall

Telefon: 020-55 45 35
Mejl: kundservice@kyrkanspension.se


mailto:kundservice%40kyrkanspension.se?subject=
http://www.kyrkanspension.se
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